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Resumen del libro

Las sociedades mercantiles son una manifestacién del deseo del ser humano de
realizar negocios que le permitan obtener un lucro; no referimos institutos surgidos en el
seno de las ciencias empresariales que por su importancia e impacto en la vida en

sociedad han sido regulados por el ordenamiento juridico.

El interés del presente libro es analizar la figura de la sociedad mercantil desde
dos ambitos: la perspectiva juridica y la perspectiva contable-financiera, dadas las

repercusiones que ambas areas poseen sobre la misma.

Inicia este libro con el concepto de empresa como actividad lucrativa y los
elementos que componen la definicion de empresario o comerciante: capacidad juridica,
profesionalismo, y actuar a nombre propio; posteriormente, se analiza la figura de la
Hacienda compuesta por el establecimiento mercantil e industrial, el aviamiento y los
libros contables, y se relacionan con los conceptos contables de activos, pasivos, balance
de situacion e informacion contable a la luz de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

Teniendo claros los componentes de la Hacienda se procede a analizar el ciclo de
vida de la sociedad mercantil como persona juridica, se realiza una analogia entre la vida
de la persona fisica con la persona juridica, que posee un nombre propio y un numero de

cédula unico.

Este ciclo de vida se compone de tres etapas: nacimiento, crecimiento y muerte de
la persona juridica. La sociedad mercantil como persona juridica nace del acuerdo de sus
socios de constituirla y la eleccién del tipo de sociedad que se escoja sea: sociedad
comandita, sociedad en nombre colectivo, sociedad de responsabilidad limitada y
sociedad an6nima.

Durante la etapa de crecimiento y desarrollo la sociedad mercantil se estabiliza y
posiciona en el mercado y comienza a generar lucro; no obstante, en muchas ocasiones
para seguir en el mercado resulta necesario recurrir a distintos negocios juridicos, como lo

son: la fusion de sociedades, la escision y la transformacion.

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacon
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La fusién de sociedades se define como la unién de dos o mas sociedades en la
cual al menos una desaparece, en este texto se analizan los diferentes tipos de fusién que
existen y los requisitos legales necesarios para su materializacién; asi como las normas

especificas que la regulan.

Se refuerza la etapa juridica con el analisis del Legal Due Diligence, las fases para

su implementacion y la confidencialidad de la informacién obtenida durante este proceso.

Desde la perspectiva contable-financiera se estudian la Norma Internacional de
Informacion Financiera 3: Combinaciones de Negocios y la Norma Internacional de
Contabilidad 7: Estado de Flujos de Efectivo, explicando con detalle los pormenores de

dicha norma y su aplicacion a la fusion de sociedades.

En toda fusién es necesario valorizar las acciones de las sociedades que
participan en ella, para lograr ponerle un precio al negocio y proceder con los registros
contables correspondientes, por ello se detalla el método econdmico-financiero:
descuento de flujo de caja libre (cash flow) y los distintos tipos de analisis financieros

aplicados para la valoracion de acciones.

Al contrario de la fusion surge la figura de la escision, que es la separacion de la
empresa en dos 0 mas empresas segun las necesidades de la empresa, con lo cual se da

el nacimiento de una nueva sociedad.

Como otro negocio juridico que puede suscitarse durante la etapa de crecimiento y
desarrollo de una sociedad esta la transformacion de sociedades que es el cambio de tipo

de sociedad bajo el cual nacid, ello por interés de los socios.

Finalmente, llega la etapa de muerte de la sociedad mercantil, iniciando con el
proceso de disolucion y liquidacion de la sociedad. En el texto se analizan las distintas

normas juridicas que regulan estas etapas.

Asimismo, la muerte de la sociedad puede dar por distintas razones, como la
voluntad de los socios de terminar con el negocio, o bien, por quiebra. La figura de la
quiebra posee gran relevancia por sus efectos juridicos y sociales. En consecuencia se
estudia el concepto de quiebra desde la perspectiva de las ciencias econémicas y las

ciencias juridicas.

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacén



6 Las sociedades mercantiles desde la perspectiva juridica y contable-financiera

En el anadlisis de la quiebra desde la perspectiva contable-financiera se aplica la
Norma Internacional de Auditoria 570 Responsabilidad del auditor en el negocio en

marcha.

Desde el andlisis juridico se estudia la regulacion de la quiebra en el Cédigo de
Comercio, asi como las figuras de periodo de sospecha y el contrato de concordato, con
la consecuencia: rehabilitacion del quebrado; asimismo, se explican los requisitos
necesarios para que se configure la rehabilitacion del comerciante luego de la declaratoria

de quiebra.

Concluye el libro destacando la importancia de las sociedades mercantiles y la
necesidad de estudiarlas desde la perspectiva contable-financiera y la perspectiva
juridica, dado que la importancia que posee para la vida en sociedad y las repercusiones

de estas areas de estudio en ellas.

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacon
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Introduccion

En las siguientes paginas se analizara la sociedad mercantil como persona juridica
y los distintos negocios juridicos de los cuales puede ser objeto en las diferentes etapas

de su vida.

Se enlistan los distintos tipos de sociedades que existen en el ordenamiento
juridico costarricense: sociedad comandita, sociedad en nombre colectiva, sociedad de
responsabilidad limitada y sociedad anénima; asi como la figura de la fusién de
sociedades andnimas, la escision, la transformacion y la quiebra, tanto desde las normas
que lo regulan como las Normas Internacionales de Contabilidad y las Normas

Internacionales de Informacion Financiera que le aplican.

De tal manera que en las siguientes paginas encontrara un analisis conjunto de las
normas juridicas y las normas contables-financieras que inciden sobre el instituto de las
sociedades mercantiles, por lo que se invita a la lectura integral del texto que resulta de

utilidad para cualquier persona interesada en la materia.

I. La Empresa desde la perspectiva juridica y contable-
financiera

Coloquialmente cuando se habla de “empresa” se hace referencia a un edificio
grande con oficinas, o en una fabrica donde se produzcan bienes, o incluso en el lugar en
que vamos a trabajar diariamente; no obstante, técnicamente esta concepcion es
incorrecta, pues “empresa” no es un lugar fisico, sino que se trata de una “actividad

lucrativa”.

Todas las actuaciones necesarias para lograr la combinacion de los diferentes
factores de la produccion: tierra, trabajo, capital y tecnologia, con el fin de generar lucro,
utilidad, ganancia o beneficio patrimonial; por lo tanto, empresa es la actividad por medio

de la cual se mezclan los factores de la produccién para generar utilidades y/o ganancias.

Se debe tener presente que la empresa es un fendmeno econémico que nace en
las ciencias economicas, en el deseo del ser humano de producir bienes, réditos,
ganancias para su propio beneficio por medio del intercambio de bienes y servicios; por lo
que desde esta perspectiva se puede definir como una unidad organizada que por medio

de una estructura establecida combina los diferentes factores de la produccion para

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacén
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generar bienes o servicios que se intercambian en el mercado; con lo cual se generan

riquezas, con un animo de lucro.

Ahora bien, dada la importancia que reviste la figura de la empresa y el impacto
que posee en la vida de las personas y la sociedad en general, es que el ordenamiento
juridico consideré necesario tutelar este fenédmeno econémico; por lo tanto, en la empresa

inciden diferentes ramas del derecho.

Dentro de las distintas ramas del derecho que inciden en el fenédmeno de la
empresa tenemos: el derecho comercial o mercantil que pretende regular las relaciones
entre comerciantes, o entre quienes no son comerciantes pero que ejecutan actos de
comercio, procurando que no existan ilegalidades ni actuaciones desleales de ninguna de
las partes que participan en una relaciéon comercial; el derecho laboral que regula las
relaciones obreros patronales, al combinar el trabajo como un factor productivo de la
riqueza; el derecho tributario respeto a la pago de obligaciones financieras para con el
Estado, entre otras ramas del derecho mas.

En sintesis, aun cuando la empresa no es una figura propia de las ciencias
juridicas, dada su importancia y el impacto que posee en la sociedad ha sido tutelado por

el ordenamiento juridico en sus diversos margenes de actuacion.

1. Concepto de empresario

El término empresario se refiere a la persona que dirige la empresa, en otras
palabras, empresario es la persona encargada de orquestar la actividad de combinar los
diferentes factores de la producciéon para obtener un lucro. Para ser considerado como

empresario o comerciante, se requiere cumplir con los siguientes tres requisitos:

a) Capacidad juridica: La capacidad juridica se compone de la capacidad de goce
y la capacidad de actuar. Por capacidad de goce se entiende a la potestad de ser
reconocido por el ordenamiento juridico, como persona sujeta a derechos, y por lo tanto,

merecer reconocimiento y proteccion ordenamiento juridico.

La capacidad de actuar es la potestad de contraer por mi mismo, sin intervencion
de ninguna otra persona deberes y obligaciones. Una persona puede tener capacidad de

goce sin tener capacidad de actuar; de tal manera que se posee capacidad juridica

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacon
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unicamente cuando se cuenta con capacidad de goce mas la capacidad de actuar. Esto
por cuanto, el comerciante adquiere obligaciones y compromisos para poder realizar su
actividad lucrativa, tales como obligarse a realizar un determinado trabajo, a entregar un
bien o a prestar un servicio, de tal manera, que solo aquellas personas que pueden
comprender las consecuencias de sus actos pueden ser consideradas como

comerciantes.

b) Profesionalismo o habitualidad: El termino profesionalismo hace referencia al
ejercicio cotidiano permanente y reiterado del comercio, haciendo de ello la actividad
principal de subsistencia del comerciante; es decir, que esa actividad es la que le permite
a la persona proveerse de los recursos econdémicos necesarios para cubrir sus gastos y

necesidades.

En otras palabras, profesionalismo se utiliza como sinénimo de habitualidad, de
cotidianidad, practica reiterada de actividades comerciales, de tal manera que para poder
ser considerado comerciante necesito ejecutar el comercio de manera cotidiana, repetitiva

y reiterada.

c) Actuar a nombre propio: Este concepto significa que la persona asume de
manera directa y a titulo personal, los riesgos de la actividad que realiza, se dice que
actua nombre propio y no por cuenta ajena, con total libertad para desarrollar la actividad;
no obstante, debe asumir las consecuencias positivas o negativas que dicho negocio

genere.

Los tres aspectos anteriormente citados, se recogen en el inciso a) articulo 5 del
Codigo de Comercio, que en lo que interesa dice: “Son comerciantes: a) Las personas
con capacidad juridica que ejerzan en nombre propio actos de comercio, haciendo de ello

Su ocupacioén habitual”. (Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964).

Primero se hace referencia a la capacidad juridica, “personas con capacidad juridica’,
entendida como capacidad de goce mas capacidad de actuar, luego, se cita que deben
actuar a nombre propio “que ejerzan en nombre propio actos de comercio”, es decir, que

asume las consecuencias positivas y negativas que genere el negocio.

Y finalmente, se refiere al profesionalismo o habitualidad, como la cotidianidad con la
cual se deben ejecutar estas actividades comerciales, cuando dice: “haciendo de ello su

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacén
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ocupacion habitual”; estos aspectos en su conjunto forman la definicion de comerciante o

empresario para el derecho mercantil.

En sintesis, se puede definir empresario como aquella persona que dirige la actividad
de combinar los diferentes factores de la produccién para generar un lucro, con capacidad
juridica que ejecuta actos de comercio de forma profesional; es decir, de manera habitual
y reiterada; y de cuya actividad obtiene los beneficios patrimoniales necesarios para cubrir
sus necesidades, quien actia a nombre propio, asumiendo por lo tanto, las

consecuencias positivas o negativas de la actividad lucrativa que realiza.

2. Elementos de la empresa

La empresa esta conformada por dos elementos: el subjetivo y el objetivo

a) Elemento subjetivo: Se incluye comerciante, o empresario y al personal de la
empresa. La empresa cdmo toda actividad, no puede llevarse a cabo sin el ser humano,
es por ello, que el elemento subjetivo hace referencia al sujeto, a la persona necesaria
para realizar dicha actividad, es decir, al empresario y a los trabajadores sin importar si
ésta es grande o pequefia, pues son quienes permiten que la actividad lucrativa se
materialice y se generen los réditos de la misma.

b) Elemento objetivo: Se refiere al objeto de la empresa, a los bienes, recursos,
propiedades, materiales e inmateriales que posee una empresa para desarrollarse, y que
juridicamente se llama Hacienda, concepto que sera desglosado mas adelante.

Il. El concepto de Hacienda desde la perspectiva juridica y
contable-financiera.

El término “Hacienda” como elemento integrante de la empresa - desde el punto
de vista de las ciencias juridicas- se define como todos los bienes materiales,
inmateriales, derechos, recursos, deudas y obligaciones que posee la empresa para
desempefiar su actividad lucrativa.

La Hacienda se compone de tres elementos, que son:

1. El establecimiento mercantil
2. El aviamiento
3. Los libros contables

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacon
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Todos estos elementos poseen una vinculaciéon directa con los institutos que se
utilizan en las ciencias econémicas y que procederemos a detallar en las siguientes lineas
de este texto.

Como primer punto debemos aclarar que el término “Hacienda” dentro del derecho
comercial es utilizado como sinénimo de patrimonio; no obstante, en diverso sentido en
que se utiliza patrimonio para las ciencias econdmicas. En esta rama se vincula
patrimonio con la cuenta en el balance de situaciéon en donde se agrupa el aporte de los
socios, conocido como capital social y que se refiere a los dineros o bienes que aportaron
los socios al momento de fundar la empresa, junto con las utilidades o pérdidas del
periodo y utilidades o pérdidas acumuladas, en donde se refleja el comportamiento, ya
sea positivo (utilidad) o negativo (pérdida) que ha tenido la empresa a lo largo de los afios
mas los superavit que se puedan presentar, ya sea por revaluaciones o cualquier otro
motivo.

En cambio, para el derecho mercantil “Hacienda” se utiliza como sinénimo de
“Patrimonio”, entendiéndolo como el conjunto de bienes materiales e inmateriales,
derechos, recursos y obligaciones que posee la empresa para desarrollar de forma
habitual la actividad lucrativa a la que se dedica.

Citese por ejemplo la sentencia n° 32 del 23 de marzo del 2012 emitida por el
Tribunal Contencioso Administrativo, en donde se define la hacienda:

Por su parte, la doctrina, en general, califica a la hacienda, desde un perfil
objetivo, como el patrimonio de una empresa; sea al conjunto de bienes fijos y
mutables objeto del contrato, cuya caracteristica primordial es ser el resultado
de un complejo de relaciones organizadas por una fuerza en movimiento que
tiene la capacidad de separarse de la persona, es decir, una entidad dinamica.
Esta unidad econémica contiene dos elementos: material que consiste, entre
otros, en los bienes muebles, inmuebles, derechos, relaciones contractuales,
activos y pasivos; y teleoldgico, pues el empresario persigue un fin al
organizar todos los elementos materiales de la hacienda y darles una unidad
productiva material. Por tanto, cuando se arrienda la hacienda, se arrienda la
unidad productiva. (032-2012, 2012)

En sintesis, Hacienda es utilizada como sinénimo de patrimonio, pero no como
sinénimo de la cuenta de patrimonio del balance de situacion, sino como el conjunto de
bienes materiales e inmateriales, derechos, recursos y obligaciones que posee la

empresa para desempanar la actividad lucrativa a la que se dedica.
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3. El Establecimiento Mercantil e industrial
A. Componentes del Establecimiento mercantil e industrial

El Cddigo de Comercio costarricense carece de una definicion exacta de
Establecimiento Mercantil e Industrial; no obstante el numeral 478, que versa sobre la
compraventa de establecimientos mercantiles o industriales, brinda una descripcién de los
elementos que componen el establecimiento mercantil, y nos permiten comprender este

instituto, dicho numeral dice:

ARTICULO 478.- Son elementos integrantes de un establecimiento comercial, para
los efectos de su trasmision por cualquier titulo: las instalaciones eléctricas,
telefonicas y de cualquier otra naturaleza, el mobiliario, la existencia en
mercaderias, las patentes de invencidon y marcas de fabrica, la contabilidad que
comprende los archivos completos del negocio, los dibujos y modelos industriales,
las distinciones honorificas y los demas derechos derivados de la propiedad
comercial, industrial o artistica. La venta de un establecimiento comercial o industrial
comprende todos sus elementos, y cuanto forme el activo y pasivo, salvo pacto
expreso en contrario.

El establecimiento mercantil o industrial; y por lo tanto, la Hacienda esta
compuesta por varios elementos que son: los bienes materiales e inmateriales que posee
la empresa para llevar a cabo su actividad lucrativa, y las obligaciones y compromisos que
haya adquirido el negocio para poder comercializar.

Ahora bien, podemos estudiar con mas cuidado cada uno de estos elementos:

a. Bienes Materiales e Inmateriales:

Para el derecho mercantil establecimiento mercantil o industrial estd compuesto
por los bienes tanto materiales como inmateriales que posee la empresa para llevar a
cabo su actividad lucrativa; ahora bien, desde el punto de vista de las ciencias
econdémicas estos bienes materiales e inmateriales se relacionan con la figura de los
activos, que corresponde a la partida en donde se incluyen los bienes que la empresa

posee y que le permiten generar una ganancia.
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Asimismo, cuando se sefala que el establecimiento mercantil o industrial esta
integrada por los bienes materiales; es decir aquellos que tienen una composicion
material, que son tangibles, -que podemos tocar-, tales como: edificios, terrenos,
vehiculos, maquinaria, materiales, se crea una inmediata correlacién con la figura de los
activos fijos, que corresponde a aquellos bienes de la empresa que son necesarios para
el desarrollo habitual de la actividad lucrativa y que no se suelen convertirse en activos
liquidos —efectivo- durante el periodo; en otras palabras son aquellos activos que
permanecen en el tiempo y que de un periodo a otro suelen tener pocas variaciones, ya
que no estan destinados para su comercializacién directa sino que son un instrumento
que se usa para desempenfar la actividad lucrativa.

Citese por ejemplo, el terreno y el edificio de una empresa de asesorias
financieras, tanto el terreno como el edificio son bienes que la empresa posee y que utiliza
para llevar a cabo su actividad lucrativa de prestacion de servicios; y a través de los afios
estos bienes siguen formando parte de los bienes de la empresa, con sdlo los cambios de
plusvalia y depreciacion propios de este tipo de activos, pero que no van mas alla de ello;
en consecuencia, estos bienes se consideran activos fijos.

Igualmente, forma parte de la hacienda de la empresa todos los bienes
inmateriales, que son aquellos que no tienen composicion fisica, -que no se pueden tocar,
pero de gran valor, muchas veces incluso mayor al de los bienes materiales, aca se
incluyen los derechos de propiedad intelectual, tales como las marcas, patentes, nombre
comercial, y otros. Estos bienes, contablemente se denominan activos intangibles, con un
peso relevante en el Balance de Situacion de una empresa, tal como el precio de una
patente de invencion que le garantiza a la compaiiia la explotacion de forma exclusiva de
un invento por 20 afos, o bien, el valor de una marca muy prestigiosa y posicionada en el
mercado.

También se incluyen los derechos que posee la empresa, tales como la concesién
para la explotacién de un recurso natural, como una mina, o el permiso para usar un bien
publico; en fin, todos los bienes que si bien no tienen una composiciéon material si poseen
un valor muy importante para el negocio, y que desde las ciencias econémicas se
conocen como activos intangibles, definidos como aquellos bienes que no poseen
sustancia o forma fisica, permitiéndole a la empresa la explotacion de su actividad
lucrativa y de gran representatividad en los activos de la empresa.

Ahora bien, el término “bienes” también incluye los activos circulantes, que son

aquellos activos que poseen la cualidad de convertirse rapidamente en efectivo, -que es el
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activo circulante por excelencia-; se considera como activo circulante aquellos que
pueden convertirse en efectivo en un periodo menor a un afio, tales como: las cuentas por
cobrar a corto plazo, las inversiones a corto plazo, los inventarios, y demas similares.

Por el contrario, cuando el activo requiere un plazo de conversion a efectivo es
mayor a un afo se considera que es un activo a largo plazo, tal como una inversiéon a mas
de afio; no obstante para efectos de integrar el establecimiento mercantil o industrial lo
que nos interesa es que los activos circulantes también estan incluidos dentro de este
instituto.

Igualmente, todos los demas tipos de activos como los activos diferidos, los activos
financieros y demas que existen en las ciencias econdémicas, todos se encuentran
incluidos dentro del establecimiento mercantil o industrial.

Derivado de lo anterior, podemos concluir que cuando se dice que el
establecimiento mercantil o industrial estda compuesto por los todos los “bienes” que posee
la empresa para realizar su actividad lucrativa, se refiere a lo que en ciencias econdémicas

se denomina “activos” en todo su conjunto.

b. Compromisos y obligaciones:

El establecimiento mercantil o industrial, y por ende la hacienda también incluye
los compromisos y obligaciones que ha adquirido la empresa para poder desplegar su
actividad lucrativa.

Desde la perspectiva de contable-financiera es grupo corresponde a los
denominados: “pasivos”; es decir, las deudas, obligaciones que ha adquirido la empresa a
lo largo del tiempo para desempefiar su actividad lucrativa, ya sea en préstamos,
hipotecas, prendas, compras a crédito, cuentas por pagar, dividendos por pagar, intereses
por pagar, documentos por pagar, y otros, que se tiene con acreedores, proveedores,
socios y otros.

Dentro de esta definicion se incluyen todos los tipos de pasivos: los pasivos a corto
plazo, a largo plazo, pasivos diferidos, otros pasivos, y cuales quiera otra clasificacion de
deuda.

Igualmente, se incluyen los compromisos que la empresa posee con sus socios,
accionistas, inversionistas y similares, ya sea por réditos o beneficios no cancelados e
incluso préstamos que le haya solicitado a sus socios, asi como otros compromisos con
los socios e inversionistas que generalmente se incluyen en las partidas de capital y

patrimonio, sea como utilidades por distribuir, y similares.
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En consecuencia, el establecimiento mercantil o industrial no soélo incluye los
bienes que posee la empresa para el ejercicio de su actividad lucrativa, sino también los
compromisos y obligaciones que ha adquirido, ello por cuanto, hace referencia a la
integralidad de la empresa, a las condiciones reales en que esta se encuentra y por lo
tanto, se debe incluir todo aquello que la favorezca —bienes o activos-, asi como los
deberes —pasivos-.

Finalmente, podemos afirmar que cuando se indica que el establecimiento
mercantil o industrial incluye las obligaciones y compromisos que posee la empresa,
podemos relacionarlo con las cuentas de pasivos y de capital que se refieren a deudas u
obligaciones que posee el negocio con acreedores, proveedores, socios, inversionistas y

demas.

B. Concepto del Establecimiento mercantil o industrial

Una vez analizados los elementos que integran el establecimiento mercantil o
industrial, se puede afirmar que el establecimiento mercantil o industrial busca definir a la
empresa en su globalidad, tanto sus bienes; es decir, sus activos, los recursos que posee
para desempafiar la actividad lucrativa, incluidos los activos circulantes, fijos, intangibles y
demas; asi como los pasivos: las obligaciones, los compromisos que ha adquirido con sus
acreedores, socios, ya sea a corto o largo plazo, junto con las cuentas de patrimonio en
donde se reflejan las obligaciones que posee con sus socios e inversionistas; en fin, la
totalidad de la empresa, con los aspectos positivos y negativos.

Ahora bien, desde la perspectiva contable-financiera podemos asociar el concepto
de establecimiento mercantil o industrial con el Balance de Situacién, que es el estado
financiero en donde se resume y unifica la totalidad de movimiento y transacciones
economicas desempefiadas por la empresa, y que procura comprobar que el negocio ha
respetado la ecuacion contable en donde Activo = Pasivo + Capital.

Lo anterior, es importante dado que el espiritu del legislador al momento de regular
la compraventa del establecimiento mercantil e industrial en el articulo 478 del Cédigo de
Comercio antes citado, es la proteccién de ambas partes en la relacion comercial, por un
lado busca garantizarle al comprador que posee toda la informacién necesaria para tomar
la decisién correcta al momento de realizar el negocio, que no se le induzca a error por
haberle ocultado informacién importante como pasivos o compromisos con proveedores,
acreedores o inversionistas y de un peso relevante dentro de la informacién financiar de la

empresa.
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Por otra parte, busca proteger al vendedor de tal manera que tenga todos los
elementos que le permitan otorgarle un valor real a su establecimiento mercantil o
industrial, para que no se encuentre en la situacion de venderlo por un precio inferior por
falta de informacion.

En conclusién, el establecimiento mercantil o industrial puede relacionarse con el
Balance de Situacion como el instrumento en donde se incluyen los activos, pasivos y

capital social, y se resume toda la situacién financiera de la empresa.

4. El aviamiento

El segundo componente de la Hacienda es el aviamiento, y éste se refiere a la
capacidad que tiene el negocio de ser exitoso, al potencial que posee para generar lucro,
de crecer y posicionarse en el mercado.

En este aspecto entra en juego la habilidad del comerciante para negociar, la
manera en que logre combinar los factores de la produccién, implemente estrategias para
aprovechar coyunturas en el mercado, y lograr crearse un espacio en un mercado tan
competitivo como el actual.

En este punto influyen aspectos como el servicio al cliente, la calidad del producto
o del servicio, posicion estratégica, estrategias de marketing y publicidad para lograr
posicionar su nombre o su producto en la conciencia del consumidor, ofrecer un producto
en un momento histérico determinado que le da ventaja frente a sus competidores,
satisfacer una necesidad que no encuentra soluciones en el mercado actual, ofrecer un
producto Unico. Ademas, del prestigio que se forme el empresario, 0 como comiunmente
se dice “la fama” de la empresa, el estudio de marketing que haya realizado para conocer
los gustos y necesidades de sus clientes y demas similares.

Dentro del aviamiento se incluye la experticia y habilidad del comerciante de
aprovechar oportunidades de comercio para hacer negocios exitosos, -mdltiples en la
historia del ser humano- citese el caso del sefior Michael Dell quien inicié su empresa en
el dormitorio de la universidad en 1984, comprando viejas computadoras IBM y DEC,
arreglandolas con nuevos repuestos y vendiéndolas a precios un 15 por ciento por debajo
de los del mercado; finalmente, decide abandonar sus estudios para dedicarse
completamente a su compafia que hoy dia es una de las empresas mas exitosas del

mundo.
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Ahora bien, ejemplos como estos no sdélo se refieren a las grandes industrias o
extranjeras, también aplica para los empresarios nacionales, tal es el caso de la sefiora
Yenory Cordero, propietaria de Marroquerias Yenory que en el afio 2009 recibié el premio
Esfuerzo Exportador MIPYME, y que se refiere a una pequefia empresa costarricense que
exporta sus productos al mercado norteamericano, Puerto Rico, Nigeria y Francia.

Ellos entre otros muchos casos, que son el reflejo de la habilidad que posea el
comerciante de detectar una oportunidad y convertirla en un negocio exitoso.

También forma parte del aviamiento, una posicidon estratégica que constituye un
factor de éxito para el negocio, que puede ser por ubicacion fisica, que coloquialmente se
llama tener “un buen punto”, por ejemplo, una soda ubicada justo frente a una fabrica que
posee cientos de empleados; o bien, tener una posicion estratégica en una coyuntura
histérica, como por ejemplo, las agencias de bienes raices cuando se dio la crisis
inmobiliaria en Estados Unidos que lograron adquirir propiedades por la cuarta parte de su
precio original, y que una vez estabilizados los precios en el mercado lograron venderlos
hasta por diez veces el valor en que fueron adquiridos; ofrecer un producto Unico en el
mercado: empresas farmacéuticas que logran patentes sobre sus medicamentos de hasta
20 afios, lo que les garantiza que durante ese tiempo, sélo ellos podran comercializar la
vacuna o medicamento que han desarrollado para combatir una enfermedad, etc.

En el aviamiento también participa la fidelidad del cliente por el servicio prestado, y
la capacidad que se posea para recuperarse en los momentos dificiles, tal es el caso de la
empresa El Angel en Costa Rica, cuya planta fue destruida en forma total por el terremoto
ocurrido el 18 de enero del 2009 en Cinchona en Alajuela; y pese a ello, tres meses
después del cierre de dicha planta de produccion lograron acondicionar una planta
provisional en Cariblanco de Sarapiqui de Alajuela, y para un afio después del suceso ya
producia nuevamente el 100% de la produccién que poseia antes del incidente, lo cual
constituye un ejemplo de superacion vy fidelidad para con sus empleados y para con la
localidad que dependia casi de esta empresa como principal fuente de empleo; lo cual
logré la simpatia del consumidor costarricense.

En términos generales se puede afirmar que dentro del aviamiento se incluyen
todos aquellos elementos y condiciones que versan sobre el esfuerzo que durante afios
ha hecho un empresario con la calidad de su trabajo, el servicio al cliente, una inversion
importante en estrategias publicitarias y demas similares, con el objetivo de alcanzar una
posicion en el mercado y ser reconocido por el cliente; lo cual, debe valorarse al

determinar el valor de la hacienda o patrimonio de la empresa.
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Notese, que estos aspectos no se reflejan en los estados financieros, a diferencia
del establecimiento mercantil, que dijimos se podia comparar con el Balance de Situacion,
por ser la globalidad de la empresa, activos, pasivos y capital. En el caso del aviamiento
no existe una cuenta contable para contabilizarlo, ya que aspectos como la posicion
estratégica, la fidelidad de los clientes, y demas similares, son dificiles de cuantificar en
términos monetarios, de ponerles un valor; por lo que no esta reflejado en la informacion
contable y financiera de la empresa de manera expresa, pero si tiene un peso importante
en el valor del negocio; es por ello, que resulta necesario considerarlo si se desea cotizar
en bolsa, vender, alquilar, heredar, fusionar o trasladar por cualquier forma, es por ello,
que se incluye dentro de la hacienda de la empresa, como un elemento a considerar al

determinar el valor real del negocio.

5. Los libros contables
A. Componentes de los libros contables

El ultimo componente de la hacienda se refiere a la contabilidad, y los libros
contables de la empresa, ello se extrae textualmente del articulo 478 del Codigo de
Comercio, anteriormente transcrito, cuando dice: “la contabilidad que comprende los
archivos completos del negocio”, linea que debe interpretarse de forma amplia, como
sinénimo de toda la informacién financiera de la empresa, no Unicamente los sistemas
contables, que si bien, son los pilares de donde se obtiene dicha informacion, ésta es mas
amplia.

Lo anterior, se refuerza y se relaciona con la evolucion que ha tenido la
contabilidad en los ultimos afios, pues ha pasado de ser un instrumento cuyo principal
objetivo era brindar informacién a lo interno del negocio, -dirigido Unicamente a indicarle al
comerciante el estado de su negocio-, a ofrecer informacién a lo externo de la empresa,
es decir, ofrecerle informacion a los inversionistas, acreedores, entidades
gubernamentales, autoridades tributarias, y demas similares, sobre las condiciones de la
empresa.

Con la introduccién inicialmente de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y luego con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF), se
cambia el objetivo que posee la contabilidad, pues los sistemas contables dejan de
enfocarse en el comerciante, y pretenden brindarle informacién completa y oportuna a

cualquier tercero interesado en el negocio.
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El anterior cambio es acorde con el espiritu del legislador plasmado en el articulo
478 cuando incluye como parte de la hacienda, la informacion contable, pues se pretende
que la persona interesada en comprar, arrendar, fusionar, comprar acciones, invertir o
realizar cualquier otro tipo de negocio con el comerciante conozca con certeza las
condiciones reales en que se encuentra la empresa, y no sea inducido a error, por
informacion ficticia o incompleta del negocio.

Incluso, de manera expresa el articulo 269 del Cédigo de Comercio, establece que
quien adquiera un establecimiento mercantil o una empresa, compra también en ese

mismo acto los libros de contabilidad de dicho negocio, dicho numeral a la letra dice:

ARTICULO 269.- En caso de venta del establecimiento o empresa, el nuevo
propietario adquiere también los libros de contabilidad, los que puede seguir
usando, si no resuelve abrir nueva contabilidad. Caso de que resuelva continuar los
libros empezados, los presentara a la Tributaciéon para que ponga constancia del
traspaso y razén de pertenecer en adelante al nuevo propietario del negocio o
empresa. Si resolviere abrir nuevos libros, también se presentaran los llevados
hasta ese momento para que la Tributacion Directa o su delegado, ponga la razén
de cierre correspondiente, abriendo los nuevos conforme queda indicado.
(Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)

Lo anterior refirma la importancia de la informacién financiera como componente

que integra la Hacienda de un negocio.

B. Obligaciones financieras del comerciante

Dada la importancia que poseen la contabilidad y los libros contables el articulo
234 incisos c) y d) del Codigo de Comercio le impone una serie de obligaciones al

comerciante, relacionadas con la informacioén contable, que son:

ARTICULO 234.- Los que ejercen el comercio contraen las siguientes obligaciones:

c) Llevar la contabilidad del negocio en orden y de conformidad con las siguientes

disposiciones de este Cddigo; y
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d) Conservar los libros de contabilidad desde que se inician hasta cuatro afios
después del cierre del negocio, y conservar igualmente la correspondencia, las
facturas y los demas comprobantes, por un periodo no menor de cuatro afios
contados a partir de sus respectivas fechas, salvo que hubiere juicio pendiente en
que esos documentos se hubieren ofrecido como prueba. (Asamblea Legislativa de
Costa Rica, 1887)

Del anterior numeral se extrae que todo comerciante posee dos obligaciones
basicas que son:

a. Llevar la contabilidad y los libros contables de forma ordenada y completa.

b. Conservar los documentos que respaldan las transacciones comerciales

a. Llevar la contabilidad

La primera obligacion, consiste en llevar la contabilidad de la empresa de manera
ordenada y apegada al marco de legalidad, y a las normas técnicas y profesionales
propias de esta ciencia economica.

Para cumplir con esta obligacion el articulo 251 del Cédigo de Comercio obliga al
comerciante a tener, al menos los siguientes tres libros contables, que son: El libro de
diario, el libro de mayor y el libro de inventarios y balances; los cuales son los libros
basicos para poder desarrollar la contabilidad por partida doble.

Dicho articulo a la letra dice:

ARTICULO 251.- Sin perijuicio de los libros que la ley del Impuesto sobre la Renta
exige a toda persona natural o juridica, los comerciantes estan obligados a llevar
otros legalizados por la Tributacion Directa, en que se consignen en forma facil,
clara y precisa sus operaciones comerciales y su situacion econémica. A este efecto
los siguientes son indispensables: un libro de Balances e Inventarios, un Diario y un
Mayor que deberan ser encuadernados y foliados. Podran ademas llevar las hojas
columnares y los libros o registros auxiliares que consideren necesarios. Para tales
auxiliares no es necesario el requisito de legalizacion. EI comerciante puede llevar
un libro de Caja, que no estara sujeto a las prescripciones de este capitulo.
(Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)
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Libros contables basicos necesarios para llevar la contabilidad de la empresa, de
tal manera que se pueden utilizar libros contables complementarios, tales como auxiliares

y demas similares.

i. El Libro de Diario: Es un libro contable donde se recogen, dia a dia, los hechos
economicos de una empresa. La anotacion de un hecho econémico en el libro Diario se
llama asiento; es decir en él se registran todas las transacciones realizadas por una

empresa.

Los asientos son anotaciones registradas por el sistema de partida doble y
contienen entradas de débito en una o mas cuentas y crédito en otras cuentas de tal
manera que la suma de los débitos sea igual a la suma de los créditos; con lo cual se dice
que cuadran los resultados, es decir, que se respeta la ecuacion contable.

El articulo 256 del Cédigo de Comercio se refiere a este libro, y textualmente dice:

ARTICULO 256.- En el Diario se asentara por primera partida, el resultado del
inventario a que se refiere el articulo anterior. Igualmente o en registros auxiliares,
seguiran asentandose en estricto orden cronolégico todas las operaciones que se
efectuen, debiendo el comerciante o industrial individual, particularizar los retiros de
efectivo, los otros destinados a sus gastos personales o los de su familia, los que
llevara en cuenta especial. (Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)

ii.El libro mayor: es el libro de contabilidad en el que cada pagina se destina para
cada una de las cuentas de la entidad financiera, debiendo estar foliada y consta de 5
columnas, la primera columna es para la fecha, la segunda columna es para el concepto,
la tercer columna el DEBE, la cuarta columna es la del HABER vy la ultima columna es la
del saldo; se le llama libro mayor precisamente porque recoge el movimiento total de las
subcuentas.

El numeral 257 del Cédigo de Comercio, regula los lineamientos generales que
debe cumplir de libro de mayor:

ARTICULO 257.- Al Mayor, que se llevara por debe y haber, se trasladaran por su
orden, los asientos del Diario o registros auxiliares. De estos ultimos se pueden
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hacer traslados totales resumidos. Podran agruparse en una sola cuenta de Mayor y
llevar al correspondiente Mayor Auxiliar aquellas partidas en que por afinidad y
conveniencia proceda tal agrupacion. Cada partida inscrita en el Mayor se referira al
folio del Diario en que se anotd, o al resumen del respectivo registro auxiliar.
(Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)

ii. El libro de Inventarios y Balances: Se plasman los inventarios y los estados

financieros de la empresa, donde se resume y refleja su situacion econémica de la
empresa. Estos estados son los basicos de la ciencia contable, el Balance de
Comprobacién, el Estado de Resultados, 6 Estado de Ganancias y Pérdidas, el Balance
de Situacion, y el Estado de Superavit o aplicaciéon de sobrantes, también conocido como
el Estado de Utilidades Retenidas.

Todos los anteriores estados financieros se elaboran en el Libro de Balances,

segun lo dispone el numeral 258 del Codigo de Comercio, que textualmente dice:

ARTICULO 258.- En el libro de Balances se asentara por primera partida el Balance
General de Situacion del negocio o empresa al iniciar operaciones. Sucesivamente,
cada afio, al cierre de operaciones de su ejercicio fiscal, deberan asentarse los
siguientes estados:

a) Balance de Comprobacién, anterior al cierre de operaciones del Libro Mayor;

b) Estado de Ganancias y Pérdidas;

c) Balance General de Situacioén, posterior a dicho cierre; y

d) Estado de superavit o aplicacién de sobrantes, en el caso de sociedades.

Dichos Balances y estados, los firmara, en ese libro, el duefio del negocio o de la
actividad econdmica. Si se tratare de compafiia colectiva, lo haran los socios; si de
compaiiia en comandita, los socios de responsabilidad ilimitada; y si de anénima o

de responsabilidad limitada, el contabilista encargado. (Asamblea Legislativa de
Costa Rica, 1964)

Ahora bien, lo expuesto corresponde a la definicion oficial de estos libros

contables; no obstante, debe tomarse en cuenta que actualmente se permiten los
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registros electronicos, registros financieros a través de sistemas informaticos que eliminan
la necesidad del libro fisico; no obstante, independientemente del soporte —sea en papel o
digital- la informacion contable debe respetar la estructura planteado y los obligaciones

legales antes transcritas.

b. Preservar dichos registros contables

La segunda obligacién impuesta al comerciante se refiere necesidad de preservar
dichos registros contables, asi como la documentacién que la respalda, por al menos
cuatro afos después de su fecha de emision; salvo aquellos documentos que se utilizan
en disputas legales, tales como contratos, facturas, recibos de pago, y demads, que
pueden ser utilizados como medio de prueba en un litigio, los cuales deben conservarse
hasta diez afios después de finalizado el conflicto en sede judicial, segun asi lo dispone la
tabla de conservacion de documentos del Sistema Nacional de Archivo.

Este ultimo punto de preservar los documentos contables y de respaldo se reitera
en el parrafo primero del numeral 270 del Cédigo de Comercio, cuando establece que se
deberan preservar los libros contables por al menos cuatro afios después de liquidar la

empresa; o bien, durante el término que dure el juicio.

ARTICULO 270.- La persona natural o juridica, obligada a llevar libros, que cierre su
negocio, liquidandolo, estd obligada a conservar los libros y correspondencia
durante el término de cuatro afios a contar del dia en que termine la liquidacion.
Pero si hubiere juicio pendiente ante los tribunales, y éste continia después de los
cuatro afos, estara obligada a conservarlos por todo el término que dure el juicio.
(Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)

Finalmente, debemos reiterar que cuando el Cédigo de Comercio le impone al
comerciante la obligacion de contar con libros contables y una contabilidad actualizada y
completa, debe entenderse como toda la informacién financiera de la entidad, lo cual
recoge los libros auxiliares, -sean fisicos o por medio de sistemas informaticos- y otros
mecanismos contables y financieros utilizados para estos fines, maxime tomando en

consideracion los cambios que ha sufrido la ciencia contable en los ultimos afos, toda vez
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que el objetivo del legislador con estas normas es garantizar la transparencia ante

terceros de las condiciones reales en que se encuentra la empresa.

Por terceros debemos entender cualquier persona interesada en el negocio sea un
socio, un posible inversionista, un accionista, el Estado para cobro de impuesto, un
acreedor, -personas que por algun tipo de relacion comercial tienen un interés directo en
las condiciones del negocio-, por lo tanto se busca que este tercero tenga toda la
informacion necesaria para tomar decisiones adecuadas y no se le induzca a error por
datos omisos o falsos, con ello se promueve el comercio ya que hay una mayor garantia

al invertir.

6. Concepto de “La Hacienda”

Luego de estudiar cada uno de los componentes de la Hacienda desde el derecho
mercantil y su relacién con los institutos de las ciencias economicas, se puede formar una

definicion de este instituto.

La Hacienda de una empresa se refiere al conjunto de todos elementos que
conforman el negocio, tanto desde los bienes materiales e inmateriales necesarios para
ejecutar la labor lucrativa (activos), como las obligaciones y compromisos adquiridos
(pasivos), que en su conjunto se denomina como establecimiento mercantil e industrial,
asi como las variables, factores y condiciones que posee el negocio para ser exitoso, lo
cual se conoce como aviamiento; junto con la contabilidad y los libros contables
(informacion contable y financiera de la entidad), todos estos elementos que en su

conjunto forman el valor real de la empresa.

En sintesis, se puede decir, que la Hacienda se compone de tres elementos que

se vinculan con las ciencias econémicas de la siguiente manera:

Elemento Perspectiva juridica Perspectiva contable-
financiera

| Establecimiento | = | Corresponde a todos los | Desde el punto de vista

mercantil recursos y bienes que posee la | contable el

empresa para desarrollar su | establecimiento mercantil
actividad lucrativa, incluidos los | se refleja en el Balance
bienes materiales, que en las | de Situaciéon, en donde
ciencias contables se conoce | se resumen las

Componente
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como activos fijos, asi también,

los bienes inmateriales,
registrados contablemente
como activos intangibles.

Ademas de los aportes dados
por el comerciante al negocio,
que se registra como
Patrimonio o Capital y los
compromisos u obligaciones
que la empresa posee, sus
pasivos.

condiciones reales del
negocio, y se verifica que
se encuentre en perfecto
equilibrio econémico a
través de la ecuacion
contable: Activo=Pasivo
+ Capital

Aviamiento

Capacidad que posee el
negocio de ser exitoso,
condiciones favorables que le
permiten crecer y posicionarse
en el mercado. Incluye
aspectos como la posiciéon de
marca, fidelidad del cliente,
ubicacién estratégica, entre
otros.

Generalmente no se
incluye dentro de los
registros contables dado
que resulta sumamente
dificil otorgarle un valor
econoémico, cuantificarlo
en términos monetarios,;
no obstante, se debe
tomar en consideracion
cuando se realicen
transacciones con el

negocio.

Libros contables Se refiere a toda la informacién | Los libros contables y
financiera-contable de la|toda la informacién
empresa, incluidos los libros | financiera, bajo enfoque
contables: diario, mayor e | moderno de la
inventarios y balances; asi | contabilidad introducido
como cualquier otro dato|a partir de las Normas
econoémico y contable | Internacionales de

necesarios para conocer las
condiciones reales del negocio,
ello con el fin de proteger a un

tercero, sea en calidad de
inversionista, acreedor,
administracion tributaria,

gobierno, o similar, con algun
grado de interés en la empresa.

Contabilidad (NIC) y las
Normas Internacionales
de Informacion
Financiera  (NIIF) en
donde la informacion
contable sirva a los
terceros que podrian
invertir en su negocio.

Tabla 1. Componentes de la Hacienda o Patrimonio

El ciclo de vida de las sociedades mercantiles

1. Sociedades mercantiles como personas juridicas

Para empezar a estudiar este tema se debe tener presente que a las sociedades

mercantiles, tal y como esta sefialado en el Codigo de Comercio Costarricense se les
considera como “personas juridicas”, otorgandole personalidad juridica e identidad propia
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separada de los duefos, lo cual le otorga un reconocimiento individual y particular de

parte del ordenamiento juridico, tal y como sucede con una persona fisica cuando nace.

Notese que toda persona tiene derecho a un nombre igual, mismo derecho que se
le concede a una persona juridica a quien debe otorgarsele una razén o denominacion
social; asimismo, a la persona cuando nace se le otorga un nuimero de identificacion
unico, como lo es el numero de cédula Unico, igual sucede con la persona juridica a quien
se le otorga un numero de cédula juridica y no pueden haber dos sociedades con ese

mismo numero.

En consecuencia, resulta l6gico pensar que al ser las sociedades mercantiles
consideradas personas juridicas entonces, al igual que las personas fisicas, poseen un
ciclo de vida, como el de un ser humano; es decir, las sociedades mercantiles al igual que

los seres humanos: nacen, se desarrollan y finalmente, mueren.

Por lo que en el siguiente apartado se pretende explicar con detalle como operan

estas fases del ciclo de vida de una sociedad mercantil.

2. Nacimiento

En el caso de las personas juridicas su nacimiento surge con la intencién de dos o
mas personas de unirse y crear una sociedad mercantil, lo cual se estipula en un acta de
constitucién por medio de una escritura publica que es un acto notarial protocolizado en
donde comparecen personas fisicas o juridicas a constituir actos o contratos y que debe

ser firmada por todas las partes interesadas.

En esta etapa se define el tipo de sociedad bajo la cual va a operar, que bajo la
legislacion costarricense pueden ser: Sociedad en Nombre Colectivo, Sociedad en

Comandita, Sociedad de Responsabilidad Limitada y Sociedad Anénima.

a. Sociedad en nombre colectivo: En este tipo de sociedad interesa las
cualidades o lazos personales o familiares de quienes se asocian y por eso los socios

estan sometidos a distintas restricciones en beneficio de la sociedad, precisamente para
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preservar en ellas el elemento personal. Posee una responsabilidad ilimitada donde todos

responden por igual ante situaciones de quiebra o deudas de la empresa.

b. Sociedad en comandita: Se caracteriza por poseer dos tipos de socios
que son los comanditarios y comanditados: Los socios comanditarios Unicamente aportan
el capital y demas recursos econémicos y materiales necesarios para emprender la
empresa, por lo su responsabilidad u obligaciones se agotan o limitan en esa aportacion —
articulo 60 del Cddigo de Comercio-, ademas de que no participan o intervienen en la
gestion o direccion interna de la empresa ni asumen responsabilidad frente a terceros

acreedores.

Los socios denominados comanditados o gestores que son quienes aportan capital
de industria o trabajo, asi como quienes administran y representan la sociedad, ya que
entre ellos se designa el gerente o gerentes que ostentaran la representacion legal, con
una responsabilidad de caracter subsidiaria, ilimitada y solidaria, en forma similar a los

socios de la sociedad en nombre colectivo.

c. Sociedad de responsabilidad limitada: En esta sociedad interesa el
elemento capital y patrimonial, por encima del elemento personal, es similar a la sociedad
andénima, pero con la ventaja de que posee menos 6rganos y su manejo es mas sencillo
pues esta concebida para operar con pocos socios, por ello es la mas recomendada para
las pequefias y medianas empresas, pues posee la ventaja de limitar la responsabilidad

pero con mayor flexibilidad y facilidad en su composicion y manejo.

d. Sociedad anénima: Es la sociedad de capital por excelencia que se
maneja por acciones que es un titulo valor que puede negociarse faciimente, asimismo,
delimita la responsabilidad de los socios, lo que la hace atractiva para los proyectos de
grandes inversiones. Trabaja bajo tres grandes o6rganos que son: Asamblea de

Accionistas, Junta Directiva y Fiscalia.
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Los socios al momento de darle vida a la sociedad mercantil deben elegir, entre
estos cuatro tipos de sociedades, cual es el tipo que mejor se ajuste a sus necesidades y
que mejor responda ante las condiciones del mercado empresarial imperantes al

momento de su constitucion.

De tal manera, que el nacimiento de una sociedad se da cuando los socios
deciden unirse para crear una sociedad mercantil y escogen el tipo de sociedad bajo la

cual va a operar, y asi se establecen en el acta de constitucion.

3. Crecimiento y Desarrollo

Al igual que sucede en las vidas de las personas fisicas, las sociedades
mercantiles tienen que enfrentarse a una serie de obstaculos y vencer adversidades para
seguir operando en el mercado, que en ocasiones implica tomar decisiones
transcendentes para garantizar su vida, o lo que se conoce como preservar la continuidad
del negocio, como lo seria recurrir a una fusion, una escisién o una transformacion de la

sociedad mercantil.

3.1 Fusion de sociedades

Una fusion es la integracion de dos o mas sociedades en una sola, es una unién
de empresas que consideran que a través de esta acciéon pueden obtener ventajas en el

mercado sea con fines de crecimiento, o sobrevivencia en el mercado.

El fendmeno de la fusion se ha ido incrementando en los uUltimos afios por la
globalizacion de la economia, la apertura de mercados y la crisis econémica, como una
alternativa para mantener el negocio en marcha, pues permite utilizar el concepto de
sinergia: la union de dos o mas sociedades otorgue mayores posibilidades para sobrevivir

en el mercado que las que tendria cada sociedad de manera individual.

Igualmente, la fusion de sociedades se utiliza cuando una empresa desea

expandirse en el mercado, cuando quiere incursionar en mercados nuevos, O ganar
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posiciones, por lo que absorbe otras empresas vinculadas con su misma actividad, o bien,

la seccion del mercado que le interesa.

Si bien, la fusion de sociedades mercantiles es cada vez mas utilizada y de gran
impacto e importancia en el mercado costarricense, se encuentra escasamente regulada
en nuestro Cdédigo de Comercio, y en el numeral 220 se esboza una definicién de este

instituto, que en lo que interesa dice:

ARTICULO 220.- Hay fusién de sociedades cuando dos o mas de ellas se integran
para formar una sola.

Las sociedades constituyentes cesaran en el ejercicio de su personalidad juridica
individual cuando de la fusion de las mismas resulte una nueva.

Si la fusion se produce por absorcion, debera modificarse la escritura social de la
sociedad prevaleciente, si fuere del caso. (Asamblea Legislativa, Ley N° 3294
denominada Codigo de Comercio )

Asimismo, desde el ambito contable la fusion de sociedades se debe registrar
segun los parametros establecidos en la Norma Internacional de Informacién Financiera,
NIIF 3: Combinaciéon de Negocios, que establece que la misma se debe registrar en los
estados financieros de la sociedad adquirente por medio del método de adquisicion o
método de compra.

A. Tipos de fusiones

La fusién de sociedades posee diferentes clasificaciones desde la perspectiva

econdmica y desde la perspectiva juridica, como se puede apreciar en la siguiente tabla:

Clasificacion de las fusiones

Perspectiva contable-financiera Perspectiva juridica

Fusién Vertical: Se da cuando la empresa | Fusién por Consolidacion o
adquirente decide comprar otra compafiia que esta | Fusion por Integracién: Cuando
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en su misma linea de produccion, sea en una fase
anterior o posterior a la que realiza actualmente en
su negocio; es decir, cuando la empresa busca ser
su propio cliente o su propio proveedor. Se
denominada fusién vertical, porque se encuentra
dentro del mismo proceso productivo, sea en una
etapa previa, denominada fusién hacia atras, como
seria un proveedor de materias primas necesarias
para elaborar el producto; o bien, con un
distribuidor que esta en la siguiente fase por lo que
seria una fusién hacia adelante.

dos 0 mas empresas se unen para
formar una nueva y desaparecen
las dos anteriores, que le dieron
origen.

Fusion Horizontal: Es aquella en la que la
empresa que compra decide adquirir a otra
compaiiia que se encuentra ubicada dentro de su
sector y opera dentro de los mismos mercados
geograficos. Se le llama horizontal porque se da
entre empresas que operan en la misma linea de
produccion, y puede darse por distintos motivos,
pero los mas comunes pueden ser, por el interés
de una comparfiia de dominar el mercado; o bien,
para hacerle frente a nuevos competidores.

Fusion Estatutaria, Fusion por

Incorporacion o  Absorcion:
Cuando una empresa grande
adsorbe a otra empresa

generalmente mas pequefia, en
donde la empresa grande
sobrevive y la empresa pequefa
desaparece.

Fusion Conglomerada: Es aquella que se lleva a
cabo cuando una compafiia compra otra empresa
que pertenece a un sector diferente al suyo, y que
no necesariamente implica una relacién, y puede
ser diferentes motivos como:

. Fusién para la extensién del producto: Se
da entre empresas que manejan sistemas de
produccion o distribucién similares y cuyos
productos no compiten directamente entre si.

1. Fusion para la extensiéon del mercado: Se
lleva a cabo entre empresas que fabrican
productos similares, pero en distintos mercados.
1I. Fusion sin relacién: Cuando se fusionan
empresas que no tienen relacion alguna y esta
adquisicion se realiza con la finalidad de entrar a
nuevos mercados, o por alguna otra de las
razones mencionadas anteriormente.

Tabla n°2. Clasificacion de la fusion

Toda fusidn se caracteriza por combinar los activos y pasivos de dos o mas

sociedades, generando la creacion de una nueva sociedad a partir de los aportes de sus

predecesoras. Asimismo, en la fusion siempre va a desaparecer al menos una sociedad,

como es el caso de la fusién por Incorporacién o Estatutaria, o bien, ambas como en la

fusién por Consolidacion o Integracion.
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En el marco juridico costarricense se presenta el inconveniente de que las normas
que regulan esta figura en el Codigo de Comercio son escasas y Unicamente se refieren

al tramite para publicitar e inscribir la fusion.

B. Tramite legal de la fusion
El tramite establecido en el Cddigo de Comercio para llevar a cabo la fusion de

sociedades consta de tres partes:

i. Acuerdos Internos de fusion en cada sociedad

Las sociedades que pretendan fusionarse deberan elaborar un proyecto de
acuerdo donde deben costar los términos y condiciones de la fusién, el modo de
efectuarla y cualesquiera otros hechos y circunstancias relevantes, que debe ser
aprobado en el seno de cada una de las empresas que participan en el negocio, haciendo
constar la sesion de aprobacion del acuerdo en los libros de actas de cada sociedad y por

medio de escritura notarial.

ii. Publicacion de dichos acuerdos en el periédico oficial

Una vez aprobados los acuerdos de fusion en el seno de la asamblea general de
cada una de las sociedades que participan resulta necesario hacer una publicacién de
estos acuerdos en el periddico oficial.

Lo anterior busca darle publicidad a este tipo de operaciones que por su
complejidad e importancia se mantienen en secreto; y a su vez, tutelar los derechos de los
terceros vinculados con la empresa que pudieren salir afectados con la fusién a fin de que

puedan oponerse y que sus derechos sean tutelados.

iiii. Inscripcion en el Registro

Finalmente, la fusion debe inscribirse en el Registro Publico, en el apartado de
personas juridicas para informar a cualquier persona que tenga interés en las sociedades
participantes. Asimismo, prevé la posibilidad de que un tercero que se considere afectado
por la fusion pueda oponerse a la misma y la fusién no tendra efectos hasta que no se
tutelen los derechos de la parte afectada.
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De tal manera, que los aspectos regulados en el ordenamiento juridico
costarricense se vinculan unicamente al proceso de publicidad e inscripcion de la fusion,
pero también se dejan por fuera otros multiples elementos relevantes para este proceso,
por lo tanto, la legislacion resulta omisa en muchos temas vinculados con la figura de la

fusién de sociedades y su impacto en la economia nacional.

C. Método Juridico: Legal Due Diligence

El Legal Due Diligence, se deriva del método del Due Diligence, o Método de la
Debida Diligencia el cual consiste en una revision pormenorizada de todos los aspectos
relevantes de la empresa, tanto en el ambito legal, financiero y operativo, lo que lo
convierte en el método es el mas idoneo para determinar la viabilidad del negocio de la

fusion de sociedades, aunque también implica altos costos de operacion.

Una adecuada implementacion del Due Diligence puede evitar el fracaso de la
fusién, originado en que la empresa adquirida “no era lo que parecia”, pues ésta se
expone tal cual es, en sus fortalezas y desventajas a fin de tomar la mejor decisién de

negocios al respecto.

El Legal Due Diligence es el mecanismo mediante el cual, se determina la
situacion en que se encuentran las sociedades a fusionarse en el cumplimiento de sus
obligaciones legales, sea el respeto de las obligaciones fiscales y ftributarias y la
normativa comercial que se le aplica; asi como la situacién de las demandas existentes,
tanto las planteadas en su contra como aquellas en que funge como actor, y las posibles
demandas futuras que existe el riesgo de que se concreten, considerando tanto en la
normativa nacional como en posibles conflictos juridicos por normas de otros paises que
interfieran con el negocio, tales como el caso de los exportadores, o cuando se poseen
importantes socios comerciales en otras latitudes por lo que convergen marcos juridicos

diferentes sobre la misma empresa.

Este método no solo conlleva beneficios para el comprador, quien es normalmente
quien lo solicita, sino que también beneficia al vendedor, que podria tratar de conocer
mejor la empresa que desea vender y en algunos casos mejorar algunas areas tendientes

a incrementar su atractivo y valor de venta.
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El Legal Due Diligence reviste gran importancia y en muchas ocasiones esta no es
apreciada en los procesos de negociacion de fusiones, en donde generalmente el
comprador sélo analiza los datos econdémico-financieros a su alcance, sin embargo,
existen otros aspectos de la sociedad que no aparecen en la informacion econémico

financiera o cuyo reflejo es insuficiente.

De tal manera que la informacién obtenida en el Legal Due Diligence puede influir
al momento de determinar el precio de la negociacion, sea para incrementarlo o bien para

disminuirlo, dependiendo de la situacién encontrada.

Este método permite identificar los riesgos de la operacién, aportar argumentos a
la hora de determinar el valor de la empresa, suministrar informacion valiosa al momento
de negociar, proporcionar informacién valiosa para la negociacion, identificar potenciales

sinergias y determinar la estructura de la operacion.

i. Fases del proceso del Legal Due Diligence

El Legal Due Diligence esta dividido en 4 fases, que se procederan a explicar

brevemente:

1. Fase preliminar: En esta fase el comprador conforma su equipo de
especialistas: abogados, auditores, consultores medioambientales, corredores de
seguros, empresas de tasaciéon de inmuebles, y cualquier otro profesional que considere

necesario para revisar las distintas areas de la sociedad que esté interesado en adquirir.

A su vez, el vendedor designa a los trabajadores, profesionales y técnicos
externos integrantes del equipo que ha de atender las peticiones de informacion del

equipo de trabajo del comprador.

En esta fase preliminar se debe comprender el objetivo: quién compra; por qué
compra; como paga, entre otros; delimitado el alcance del trabajo, para mantener un
equilibrio suficiente entre el nivel de riesgo, el tiempo, los costes y los recursos de que se

dispone, fijado el calendario de trabajo, y aceptada la propuesta de servicios.
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2. Fase de investigacion: En esta fase se recoge y analiza la informacion para
proceder a realizar el cuestionario preliminar o Check List, en donde se incluyen las
siguientes areas de analisis:

* Estados financieros

Analisis « Cuentas,

financiero « Proyecciones
* Datos histéricos

» Comprobar el cumplimiento de las obligaciones fiscales y posibles
f4 e = contingencias.
A n a | I S I‘S fl S Ca |} = Comprobar el cumplimiento de las obligaciones sociales y posibles

riesgos.

Iega | v | a bo ra | »Revisar toda la documentacién mercantil y otros aspectos

societarios.

=Determinar y cuantificar posibles riesgos y verificar el cumplimiento
A n a’ I |S | S de la normativa aplicable en materia de medio ambiente.

medioambiental

Finalmente, se puede incluir cualquier otro tipo de analisis que se consideren
relevantes para la decisibn de compra-venta en virtud de la actividad lucrativa de la
empresa.

3. Fase de confirmacién de datos: Analizar la informacion recopilada segun la
importancia juridica que poseen, y para ello se suelen pactar una serie de reuniones entre
vendedor y comprador, y los equipos de cada uno.

4. Emisién del informe de Legal Due Diligence: El informe del Legal Due

Diligence recoge toda la informacion recopilada y analizada en las etapas anteriores, y se
estructura de la siguiente manera:

+ Introduccién: Con alcance y razén del trabajo de “due diligence” llevado a cabo y
un resumen con el fin de facilitar al comprador conocer los principales aspectos

que deben preocuparle o centrar su atencion.

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacon



Las sociedades mercantiles desde la perspectiva juridica y contable-financiera 35

Cuerpo del Informe: Se desarrolla un capitulo por cada apartado del cuestionario
preliminar, y se debe incluir una descripcion de la informacion y datos facilitados

tanto por el vendedor como por el comprador.

Anexos: Se adjuntan los anexos que se hayan hecho referencia en el cuerpo del
informe y que suelen incluir datos o documentacion facilitada por el vendedor o la
sociedad objeto a los largo del ejercicio de “due diligence”, cuya constatacion o
conocimiento directo por parte del comprador o aquel que hubiera encargado este
tipo de ejercicio se considere relevante.

iii. Confidencialidad de la informacion

Se debe tener presente que el Método del Legal Due Diligence se lleva a cabo
cuando se esta negociando una fusién, sea por incorporacion o por consolidacion; pero en
una etapa en donde las partes ain no han definido si la misma se llevara a cabo o no;
pues precisamente es a partir de los resultados que arroje el estudio, que se tomara la
decision final.

No obstante, en el proceso la empresa que se vende (incorporacién); o bien
ambas empresas (consolidacion), revelan toda su informacion, incluidos datos sensibles,
importantes y vitales para el desarrollo de la empresa; de tal relevancia son estos datos
que se protegen con una estricta clausula de confidencialidad, cuya violacion genera

serias consecuencias civiles y penales en contra del infractor.

Inclusive se puede generar confidencialidad frente a terceros, con lo cual se
prohibe trasladar los resultados de la investigaciéon a otras personas fuera de la mesa de

negociacion.

Asimismo, algunos documentos cuando se preparan con el objeto de ofrecer un
asesoramiento juridico pueden poseer el caracter de “privilegio legal”, lo cual significa que

no podran ser compartidos con la otra parte en el proceso de negociacién.

Lo anterior resulta comprensible pues durante este proceso las partes brindan toda
la informacién sensible de su empresa, y en el caso de que la fusién no se concrete, se

garantiza que esta informacion no sea utilizada en contra de la empresa.
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Finalmente, se debe sefalar que el Legal Due Diligence es un método juridico
indispensable en toda fusion de sociedades andnimas, que si bien posee un importante
grado de complejidad y costo, sus cuyos resultados son fundamentales para tomar una

decisiéon de negocios acertada y exitosa en el tiempo.

Concepto Importancia

1. Permite identificar los riesgos
El mecanismo mediante el cual, se de la operacion
determina la situacion en que se 2. Aporta argumentos a la hora de
encuentran las  sociedades a determinar el valor de la empresa
fusionarse en el cumplimiento de 3. Proporciona informacion
sus obligaciones legales, fiscales, valiosa para la negociacion
tributarias y comerciales. 4. Identifica potenciales sinergias

5. Determina la estructura de la

operacion.

N Legal Due Diligence -
Fases del proceso del Legal Due Confidencialidad de la informacion
Diligence La informacién obtenida resulta sensible
1. Fase preliminar y vital para la empresa, por lo que se
2. Fase de investigacion impone la obligacion de mantener la
3. Fase de confirmaciéon de confidencialidad.
datos Igualmente, se establece la clausula de
4. Emisién _del informe de “privilegio legal” para que no sea
. — conocido por la otra parte.
v
Objetivo
Conocer bien la empresa con la que se va a fusionar.

D. Método Contable: NIIF 3 Combinaciones de Negocios y NIC 7 Estados de
Flujos de Efectivo

Desde la perspectiva contable existen dos normas que se aplican al momento de
valorar una fusién de sociedades anénimas, que son la NIIF 3: Combinacion de Negocios,
que establece el método de compra para contabilizar la fusion; asi como la NIC 7:
Estados de Flujo de Efectivo, con el cual se mide la capacidad de la empresa de generar
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efectivo y su equivalencia en efectivo, lo cual es importante al momento de tomar

decisiones econdmicas, maxime en aquellas de tal relevancia como lo es una fusion.

i. NIIF 3: Combinaciones de Negocios

Las Normas Internacionales de Contabilidad inicialmente y luego las Normas
Internacionales de Informacion Financiera nacen con la finalidad de homologar los
sistemas contables a fin de unificar la informacion y crear un idioma comun en donde ante

una misma situacion se utilicen los mismos conceptos contables.

Con este objetivo se aprobé la NIIF 3 denominada Combinacién del Negocio que
precisamente se aplica en el caso de las fusiones de sociedades anénimas; nétese que el

alcance de esta norma sefiala que sera aplicable en los siguientes supuestos:

e Combinaciones de Negocios en las que se combinen entidades o negocios
separados para construir un negocio conjunto.

e Combinaciones de Negocios entre entidades o negocios bajo control comun.

e Combinaciones de Negocios en las que intervengan dos o mas entidades de
caracter mutualista.

e Combinaciones de Negocios en las que, mediante un contrato, entidades o
negocios separados se combinan para construir Unicamente una entidad que
informa, pero sin obtener ninguna participacién en la propiedad, por ejemplo

una sociedad con doble negociacion en bolsa.

Esta norma establece la informacién financiera a revelar por una empresa cuando
se esta negociando una fusién de sociedades; asi como el método de adquisicion para su
registro; es decir, que la empresa que adquiere o que sea mas fuerte, reconocerd como
compra los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la entidad adquirida a

sus valores razonables, en la fecha de adquisicion.
a. Aplicacion de la norma

La NIIF 3 establece que las fusiones se contabilizan con el método de compra, lo
cual implica que se debe identificar un comprador, en el caso de la fusion por

incorporacion el comprador es la empresa que sobreviviente, mientras que en la fusion

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacén



38 Las sociedades mercantiles desde la perspectiva juridica y contable-financiera

por consolidacién en donde desaparecen ambas, se debe identificar la que resulta mas

dominante para ubicarla en el papel de adquirente.

Por su parte el comprador debe valuar el costo de la fusién como la suma del valor
razonable a la fecha del intercambio de: (i) los activos otorgados, (ii) los pasivos incurridos
o asumidos vy (iii) los instrumentos de capital emitidos por el adquirente, pagados como
contraprestacién del control de los negocios adquiridos, mas cualquier costo directamente

atribuible a la combinacion.

A su vez, se debe asignar el costo de la compra a la fecha de adquisicion de todos
los bienes del negocio a adquirir, los cuales deben ser medidos inicialmente a su valor

razonable a la fecha de la adquisicion.

Si existe una diferencia positiva entre el costo de la fusién y los activos, pasivos y
pasivos contingentes adquiridos se denomina crédito mercantil positivo, el cual no se
amortiza y se realizan pruebas de deterioro anual o bien mas frecuentemente de ser

necesario.

Al contrario, si la diferencia resultare negativa, se denomina crédito mercantil
negativo y se debera reevaluar la identificacion y valuacién de los activos, pasivos y
pasivos contingentes y en caso de persistir el importe se registrard como parte de los

resultados del afio.
b. Determinacion del costo de la fusion

La determinacién del costo de la fusién es un paso fundamental en el proceso de

contabilizacion de dicha transaccion, y se compone de:

a) Los valores razonables en la fecha de intercambio, de los activos
entregados, los pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de
patrimonio emitidos por la adquiriente a cambio del control de la entidad
adquirida; mas

b) Cualquier costo directamente atribuible a la combinacién de negocios.

Notese que esta norma toma como parametro la fecha de adquisicién, que es
aquella en que el comprador obtiene el control efectivo sobre la entidad adquirida, si esto
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se consigue mediante una uUnica transaccion de intercambio, la fecha de Intercambio
coincidira con la fecha de adquisicion. Puede ser necesaria mas de una transaccion de
intercambio, por ejemplo cuando se realice por etapas, mediante compras sucesivas de

acciones, en ese supuesto el costo se determina de la siguiente manera:

a) El costo de la combinacion sera la suma de los costos de las transacciones
individuales; y

b) La fecha de intercambio sera la de cada una de las transacciones de intercambio
(es decir, la fecha en la que cada inversion individual se reconozca en los estados
financieros de la adquiriente), mientras que la fecha de adquisicion sera aquella en

la que el comprador obtenga el control total sobre la empresa adquirida.

Dentro del costo de la adquisicion se deben incluir todos los gastos relacionados
con la tramitacion del negocio, tales como los honorarios cancelados a los especialistas,
los tramites fiscales y legales, los impuestos asociados, y demas vinculados con las fases
de estudio y definicion de la fusion. No obstante, los gastos administrativos ordinarios
como el pago de los funcionarios de planta, servicios publicos, alquileres y demas, se
contabilizan como gastos normales del periodo, y no se incluyen dentro del costo de la

fusion.

Por su parte, los costos de contratacion y emision de los pasivos financieros
incluso constituiran parte integrante de la transaccién de emision de pasivos, no formaran
parte del costo de la fusion, sino que se registraran como un costo normal asociado a la

operacion financiera.

Igualmente, los costos de emision de instrumentos de patrimonio que hayan sido
emitidos para llevar a cabo la combinacion de negocios, no forman parte del costo de la

fusién, sino como un costo ordinario de la transaccion de emision de patrimonio.

c. Distribuciéon del costo de la fusion

El costo de la fusion determinado previamente se distribuye en la fecha de
adquisicion entre los activos, pasivos y pasivos contingentes segun su valor razonable,
salvo en el caso de los activos no corrientes, es decir, aquellos mantenidos para su venta,
como los inventarios de producto terminado, y demas, en donde se reconoceran por su

valor razonable menos los costos de venta correspondientes.
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Para que un activo, pasivo o pasivo contingente de la empresa adquirida sea
reconocido por separado por el comprador en la fecha de la adquisicion, debe estar en

uno de los siguientes supuestos:

a) En el caso de un activo distinto de un activo intangible, si es probable que el
comprador reciba los beneficios econémicos futuros relacionados con el mismo, y
su valor razonable se pueda medir de forma fiable;

b) En el caso de un pasivo no contingente, si es probable que la salida de recursos
para liquidar la obligacion incorpore beneficios econémicos, su valor razonable se
pueda medir de forma fiable;

c) En el caso de un activo intangible o un pasivo contingente, si sus valores

razonables pueden ser medidos de forma fiable.

El comprador incorporara en su Estado de Pérdidas y Ganancias los resultados
que genere la empresa adquirida, sea pérdida o ganancia, a la fecha de adquisicion,
mediante la inclusién de los ingresos y gastos de la misma, basados en el costo de la
fusién para el comprador. Por ejemplo, el gasto por depreciaciéon de los activos
amortizables de la empresa adquirida que, tras la fecha de adquisicién, se incluira en el
Estado de Resultados de la empresa compradora, se basara en los valores razonables de
dichos activos amortizables en la fecha de adquisicién, es decir, su costo para la entidad

adquiriente.

d. Aspectos relevantes de la norma

Finalmente, se debe sefialar que la norma estudiada establece los lineamientos
que se deben aplicar al momento de contabilizar una fusién de sociedades, que se

pueden sintetizar de la siguiente manera:
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Identificacion de una Combinacion Costo de una Combinacién de
de Negocios: negocios

1. Suma de los valores razonables a
“Una combinacion de negocios es la la fecha de intercambio de los
uniéon de entidades o negocios activos  entregados,  pasivos
separados en una unica entidad que asumidos y los instrumentos de
emite informacion financiera” patrimonio emitidos.

2. Cualquier otro costo atribuible.

Negocios”.

N| NIF 3: “Combinaciones de ¢

Distribucion del costo de la Activos, pasivos, activos y pasivos
Combinacion de Negocios contingentes
Se distribuira a través  del Se reconoceran como parte del costo de
reconocimiento de los valores la combinaciéon de negocios solo si
razonables de los activos, pasivos, existen a la fecha de adquisicion y
activos y pasivos contingentes. satisfacen las condiciones de
reconocimiento.

Contabilizacién de una Combinacién de Negocios
Se utilizara el método de compra

ii. NIC 7: Estado de Flujos de Efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo permite evaluar la capacidad que tiene la empresa
para generar efectivo y equivalentes al efectivo, asi como las necesidades de liquidez, lo
cual es fundamental al momento de tomar decisiones econémicas y en especial en la

contabilizacion de una fusion de sociedades.

Por efectivo se entiende tanto la caja como los depésitos bancarios a la vista;
asimismo, los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un

riesgo no significativo de cambios en su valor.

La informacién del Estado de flujo de efectivo debe integrarse por los flujos de
efectivo habidos durante el periodo, clasificados en: actividades de operacion, actividades
de inversién y actividades de financiamiento. Este es uno de los mas importantes para
generar informacion econémico-financiera en las cuales se basa la toma de decisiones

empresariales, y por lo tanto tiene multiples aplicaciones. No obstante, en el caso que nos
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ocupa nos concentraremos en la regulacion de la NIC 7 en las combinaciones de

negocios.

a. Estado de Flujo de Efectivo de una fusion

La NIC 7 establece que los flujos de efectivo derivados de combinaciones de
negocios, deben ser presentados por separado identificando las empresas participantes, y

clasificados como actividades de inversion.

La empresa compradora debe revelar de forma agregada la adquisicién de una
nueva empresa, en este punto se debe recordar que la NIIF 3 estudiada anteriormente
establecia que la contabilizacion de la fusion se debia hacer bajo el método de compra, y
para ello siempre se debe identificar un comprador; por lo tanto, quien funge con este
papel, debe reflejar en sus flujos de efectivo la adquisicion de la empresa como una

actividad de inversion. Debe contener los siguientes elementos:

i. Contraprestacion total derivada de la compra;
ii. Proporcion de la contraprestacion anterior satisfecha o cobrada mediante efectivo
o equivalentes al efectivo;
iii. Importe de efectivo y equivalentes con que contaba la subsidiaria o la empresa
de otro tipo adquirida o desapropiada; y
iv. Importe de los activos y pasivos, distintos de efectivo y equivalentes al efectivo
correspondientes a la subsidiaria o a la empresa de otro tipo adquirida o

desapropiada, agrupados por cada una de las categorias principales.

Asimismo, se debe incluir de forma separada en una sola partida, de las
consecuencias que, en el efectivo y equivalentes al efectivo, ha producido la fusion, junto
con la informacion ofrecida aparte de los importes de activos y pasivos comprados o
desapropiados, con lo cual se pretende distinguir estos flujos de efectivo de aquéllos otros
que surgen de las actividades de operacion, de inversiéon o de financiacion; asi como los

importes agregados que se han pagado o cobrado por la compra de la empresa.

b. Métodos
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Asimismo, el Estado de Flujo de Efectivo admite dos métodos de elaboracion que

son:

i. Método Directo: En este método se detallan en el estado soélo las partidas que
han ocasionado un aumento o una disminucién del efectivo y sus equivalentes; por

ejemplo: Ventas cobradas, Otros ingresos cobrados, Gastos pagados, etc.

Ello conlleva a explicitar detalladamente cuales son las causas que originaron los
movimientos de recursos, exponiendo las partidas que tienen relacién directa con ellos, lo

cual significa una ventaja expositiva.

ii. Método Indirecto: Consiste en presentar los importes de los resultados
ordinarios y extraordinarios netos del periodo tal como surgen de las respectivas lineas
del Estado de Resultados y ajustarlos por todas aquellas partidas que han incidido en su
determinacién (dado el registro en base al devengado), pero que no han generado

movimientos de efectivo y sus equivalentes.

Por lo tanto, se parte de cifras que deben ser ajustadas exponiéndose en el
estado, partidas que no tienen que ver con el fluir de recursos financieros. Es por eso que

este método también se llama “de la conciliacion”.
c. Aspectos relevantes de la norma

Los aspectos mas relevantes en lo que respecta a las combinaciones de negocios

se pueden sintetizar de la siguiente manera:
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Definicion: Estructura del Flujo de Efectivo
El Estado de Flujos de Efectivo es
aquel donde se reflejan las entradas i Actividades de Operacion.
y salidas de efectivo y equivalentes ii. Actividades de Inversion.
al efectivo. iii. Actividades de
Financiacion.

> NIC 7: “FLUJOS DE

A

EFECTIVO”
Adquisiciones, desapropiaciones Informacién a incluir en el flujo de
de subsidiarias y otras unidades efectivo después de una adquisicié
de negocios. » El importe total derivado de la

Deben ser clasificadas como compra.
actividades de inversion. » Elefectivo y equivalentes de

efectivo de la adquirida.

» Elimporte de los activos y
pasivos distintos al efectivo.
A

Se clasifica como:
Actividad de Inversion

i. Anadlisis financiero aplicado en la valoracién de empresas

El andlisis financiero es fundamental para determinar el grado de cumplimiento de
las metas y planes y el desempefio de la empresa en las éareas claves de la
administracion, lo cual es determinante cuando se pretenden tomar decisiones como

llevar a cabo una fusion.

Interesa distinguir entre valor y precio, pues cuando hablamos de valoracién de
empresas, nos referimos al intento de encontrar un valor razonable para una entidad
econdémica dadas las condiciones econémica-financieras, e incluso de mercado en que se
encuentra; mientras que el precio se refiere a la suma de dinero pactada entre comprador

y vendedor por la empresa, lo cual no necesariamente coincide.

Para determinar el valor de la empresa, existen diversos métodos financieros,

como los siguientes:
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+ Flujo fondos libre (Cash Flow) +Modelo con valor residual nulo * Valor contable
+Flujo de Fondos Disponibles para +Modelo de crecimiento constante y + Valor contable ajustado (activo real
el accionista con perpetuidad neto)
+ Flujo de Fondos para la deuda + Modelo sin crecimiento y con +*Valor de liquidacion
perpetuidad «Valor sustancial

Métodos basados
en el valor
patrimonial

Métodos basados
en el descuento de
flujos de fondos:

Métodos
simplificados

+ Método de la Unién de Expertos
Gontables Europeos (UEC)

» Método de tasa con riesgo y de la
tasa sin riesgo

+* Método de compra de resultados
anuales

+ Método anglosajon o método
directo

+Valor de los beneficios
« Valor de los dividendos

CMé'lndn simplificado de Ia “renta
abreviada del goodwill o método
de la UEC simplificado.

+Método de valoracion “clasico”

» Método indirecto o método “de los
practicos”

Métodos basados
en el fondo de
comercio o
Goodwill

Métodos basados
en el beneficio o
dividendos

De los métodos anteriores, los mas utilizados son los métodos basados en el
descuento de flujos de fondos, entre ellos, el Flujo de Caja Libre (Cash Flow) y por lo
tanto, es el método que se procede a explicar.

d. Métodos basados en el descuento de Flujos de Fondos

Los métodos basados en el descuento de flujos de fondos se basan en estimar el
valor de la empresa en funcion de la proyeccion de cifras de las distintas variables futuras
en funcién de las hipétesis realizadas para determinar los flujos de caja libres.

Para determinar los flujos de fondos libres futuros, es necesario realizar una
previsién del dinero que se obtendra y que se debera pagar en cada periodo, los cuales
deben ser descontados a una tasa de descuento apropiada segun el riesgo de dichos
flujos.

Todos estos métodos, parten de la siguiente expresion:
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V= CFy + CF, + CF3 +... + CF, +V,

1+K  (1+k)2 (1+k)° (1+k)"

En donde:
CFi = flujo de fondos generado por la empresa en el periodo i
Vn = valor residual de la empresa en el afio n
K = tasa de descuento o actualizacion apropiada para el riesgo de los flujos de fondos.
Dichas tasas de descuento, varian segun el método utilizado:
e Flujo de Fondos Libres: Utiliza como tasa de descuesto el costo ponderado de

deuda (kd) y capital (ke).
e Flujo de Fondos disponible para el accionista: Utiliza como tasa de descuesto el
costo del capital. Rentabilidad exigida a las acciones (Ke)
e Flujo de Fondos para la Deuda: Utiliza como tasa de descuesto el costo de la
Deuda (Kd)
El flujo de fondos libre permite obtener el valor total de la empresa (VE). El flujo de
fondos disponibles para el accionista y los dividendos permiten obtener el valor de
mercado de las acciones, que unido al valor de mercado de la deuda, permitiran también

establecer el valor total de la empresa.
e. Flujo de Caja Libre (Cash Flow)

El Flujo de Caja Libre es el flujo de fondos operativos, es decir, los fondos
generados por las operaciones después de impuesto; el monto disponible después de
haber cubierto las necesidades de reinversion en activos fijos y en necesidades
operativas, omitiendo las deudas y cargas financieras, supone el dinero disponible para
todos los suministros de fondos de la empresa, sea de capital (accionistas) o deuda, en
sus diferentes tipos.

Para calcular los flujos de fondos libres futuros se debe hacer una previsién del
dinero que se recibird y que se debe pagar en cada uno de los periodos, similar al
presupuesto de tesoreria. Sin embargo, para valoraciéon de empresas esta tarea exige
pronosticar flujos de fondos a mucha mayor distancia en el tiempo de la que

habitualmente se analiza en cualquier presupuesto de tesoreria.
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Estos datos no son facilmente suministrados por la informacion contable, ya que
parte del enfoque del devengo, asignando gastos y costos; mientras que, en el flujo de
fondos, el enfoque relevante es el de “caja” es decir, dinero efectivamente recibido o

entregado.

Para aplicar este método, como primer paso, se calcula el capital de trabajo sin
incluir el efectivo y las inversiones temporales, suponiendo que en los Estados
Financieros no se reparte todo sino que los excedentes se dejan en caja o se hacen
inversiones temporales. Bajo este panorama se calcula el flujo de caja libre a partir del

Estado de Resultados.

Como segundo paso, se vuelven a realizar los calculos anteriores pero suponiendo
que en los Estados Financieros se reparte todo el excedente de liquidez, y por lo tanto no
se deja nada en caja ni se hacen inversiones temporales, situacion inversa a la calculada
en el primer paso. De igual forma se calcula el flujo de caja libre a partir del Estado de

Resultados. Este método puede sintezarse de la siguiente manera:

Flujo de Caja Libre (Cash Flow)

Flujo Flujo No
Operacional Operacional
Utilidad de (+/-)  Variacion
Operacion neta en

Pasivos y gastos
Financieros

(+) Depreciacion .
Variaciones en l
Efectivo
« Efectivo (+/-)  Variacion
) (f/-) « Cuentas por cobrar neta en
Movimientos de « Inventarios Aportes de
Capita de > | * Gastos pagados socios
Trabajo « por anticipado.
« Pasivos para capital ¢
l *de t_rabajo‘ (+/-)  Variacién
« Pasivos laborales. neta en
() Inversion en Otras fuentes o
Activos Fijos usos
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iiii. La fusion en el ciclo de vida de la sociedad mercantil

La fusién es una compleja y puede ubicarse en diferentes etapas del ciclo de vida
de las sociedades mercantiles dependiendo del tipo al que nos refiramos; por ejemplo, en
la fusion por Consolidacion o Integracién, se ubica en la etapa de “muerte” para las
sociedades que se disuelven y en la etapa de “nacimiento” de la sociedad nueva que

surge de la combinacion de las sociedades precedentes.

En la fusién por Incorporacién o por Absorcion se ubica en la etapa de muerte para
la sociedad adsorbida, ya que ésta desaparece; mientras que se encuentra en la etapa de

crecimiento para la sociedad sobreviviente.

No obstante, como hablamos de un fendmeno que para llevarse a cabo se
requiere que las sociedades involucradas posean cierto trayecto, cierta cantidad de afios
de operar, una posicion en el mercado, una preferencia en los gustos del consumidor,
entre otras variables para que pueda involucrarse en una fusién, ya sea para adquirir a
otra sociedad e incrementar su tamafio; o bien, para ser considerada por otra sociedad
para ser adsorbida, es que en términos generales podemos ubicar esta figura en la etapa
de crecimiento y desarrollo, ya que la misma también se refiere a una estrategia para

“sobrevivir y crecer” en el mercado empresarial.

En sintesis, la ubicacion de la fusién dentro del ciclo de vida de la sociedad

mercantil se resume en el siguiente cuadro:

Tipo Sociedad Etapa del ciclo de vida
© — -
° Fusién por | Sociedades que se | Muerte
o Consolidacion o|unen
S — Fusién por Integracion
;‘é Sociedad que | Nacimiento
T o surge de dicha
3] i3
S £ unién
O T
T3 Fusién Estatutaria o|Sociedad Muerte
53 Fusion por | absorbida
£9 Incorporacion 6
-% Absorcion Sociedad Crecimiento y Desarrollo
= adquirente
3
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Por las caracteristicas generales de la fusion se le puede ubicar en la
etapa de Crecimiento y Desarrollo

3.2 Transformaciones

A. De lafigura de la transformacion de sociedades

La figura de la transformacion se aplica cuando una sociedad nace bajo un tipo de
sociedad mercantil, pero que con el pasar de los afios y ante los cambios propios del
entorno, sus duefios se dan cuenta que la figura que escogieron para iniciar operaciones
ya no resulta la mas idénea; por lo que deciden cambiar el tipo de sociedad hacia una que

le resulte mas favorable.

La figura de la transformacion ha sido poco regulada en el Codigo de Comercio
Costarricense, pues Unicamente se menciona en el articulo 225, en el cual se da una

definicion de esta figura, y que en lo que interesa dice:

ARTICULO 225.-

Cualquier sociedad civil o comercial, podra transformarse en una sociedad de otra
especie mediante la reforma de su escritura social, para que cumpla todos los
requisitos que la ley sefiala para el nuevo tipo de sociedad en que va a
transformarse. La transformacion no eximira a los socios de las responsabilidades
inherentes a las operaciones efectuadas con anterioridad a ella, que se mantendran
en la misma forma que contempla la ley para los casos de liquidacién. El nombre o
razon social debera adecuarse de manera que cumpla con los requisitos legales
respectivos.

El activo y el pasivo continuaran asumidos por la compafia y podra seguirse la
misma contabilidad, con sélo que el Departamento de Legislacion de Libros de la
Tributacion Directa, consigne en los libros la transformacion producida. (Asamblea
Legislativa, Ley N°3294 denominada Codigo de Comercio )

Las posibilidades de transformaciones abarcan las distintas combinaciones que
pueden darse entre los cuatro tipos de sociedades mercantiles que establece nuestro
Cédigo de Comercio, de tal manera que una sociedad en nombre colectivo puede
transformarse en una sociedad de responsabilidad limitada, o bien, una sociedad de

responsabilidad limitada puede transformarse en una sociedad anénima, o viceversa, una
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sociedad anonima puede cambiarse a una sociedad de responsabilidad limitada, y todas
las combinaciones posibles segun las necesidades particulares que posea la sociedad

mercantil de que se trate.

B. La transformacion en el ciclo de vida de la sociedad mercantil

Resulta claro sefialar que la transformacion ocurre durante la etapa de crecimiento
y desarrollo de la sociedad mercantil, ya que son necesarios cierta cantidad de afios
operando en el mercado, de haber ejercido la actividad comercial baja una figura dada
para poder identificar que el tipo de sociedad que se esta utilizando no es el mas idéneo
para la empresa; o bien, que existen otras figuras mas beneficiosas en el ordenamiento

juridico que le harian mas facil su actividad lucrativa.

Igualmente, se requiere de cierta madurez ya que la sociedad mercantil debe tener
claros sus objetivos y metas para poder determinar cudl es la figura que mejor le
permitiria alcanzarlos, por lo que indudablemente nos referimos a una persona juridica

que ya ha llegado a su etapa de crecimiento y desarrollo.

3.3 Escision de sociedades
A. De lafigura de la escision de sociedades

La escision de sociedades ocurre cuando una sociedad mercantil considera que
debe separar una de las actividades que realiza, sea para diversificar los costos, separar
los gastos, para efectos de obligaciones tributarias, o bien, cuando una parte de su
negocio ha crecido tanto que se considera necesario se independice y se lleve como una

empresa individual.

Escision de sociedades significa separacion, dividir una sociedad en dos o mas

partes, pues se extrae una parte de la sociedad para constituir una nueva sociedad.

Esta figura no se encuentra regulada en nuestro ordenamiento juridico, no
obstante, al ser una actividad propia del mundo de los negocios, las empresas han

recurrido a este tipo de actividades, la cual se ha reconocido jurisprudencialmente.
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B. Tipos de escisiones

Existen dos tipos de escisiones:

1. Escision parcial: Es cuando una sociedad separa una parte de su actividad
lucrativa y constituye una sociedad nueva e independiente pero manteniendo la
sociedad original en operacién, es decir, la sociedad que da origen a la segunda
se mantiene “viva” y da origen a una sociedad nueva.

2. Escisién total: En esta escision la sociedad se divide en dos o mas sociedades
nuevas e independientes entre si, pero que con ello se liquida la sociedad que les
da origen, ésta desaparece totalmente para dar origen a otras dos sociedades

nuevas.

C. La escision en el ciclo de vida de la sociedad mercantil

Para llevar a cabo una escisién es necesario que la sociedad mercantil tenga un
cierto tiempo de operacién, pues ello es lo que le permite determinar si por razones de
reduccion de costos, o para efectos tributarios le resulta favorable separar una actividad
empresarial y constituir una nueva sociedad que se encargue de ésta; o bien, que un
servicio o producto ha resultado tan exitoso que resulta conveniente manejarlo como una

sociedad mercantil aparte, como seria el caso de la escision parcial.

De tal manera, que podria afirmarse que la escision parcial se lleva a cabo en la
etapa de crecimiento y desarrollo de la sociedad mercantil; ahora bien, igualmente, para
que se pueda dar una escision total, es decir, dividir a la sociedad en dos sociedades
nuevas e independientes se requiere que esta tenga cierta cantidad de activos, recursos y
bienes que le permitan dar origen a dos sociedades nuevas, aunque implique la muerte
de la primera sociedad, pero que si la misma no contara con recursos suficientes no

podria generar dos sociedades nuevas.

Por lo que se puede afirmar que en la escision total la sociedad originaria que
muere durante el proceso debid haber llegado a la etapa de crecimiento y desarrollo para
poder crear con sus bienes y recursos dos nuevas sociedades. La etapa en la que opera

la escision para cada sociedad se detalla en el siguiente grafico:
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Dado que para que una sociedad pueda dar origen a otra debe tener
recursos suficientes para ello, es que podriamos afirmar que el fenémeno
de la escision se lleva a cabo en la etapa de Crecimiento y Desarrollo de
la sociedad original.

K} Tipo Sociedad Etapa del ciclo de vida
3 Escision parcial Sociedad original Crecimiento y Desarrollo
1]
T
> E Sociedad nueva Nacimiento
TG
o5 . . —
© “E’ Escision Total Sociedad original Muerte
o
o] Sociedades nuevas | Nacimiento
c T
o2
Q
s °
i}
[3]
7]
Q
©
-

34 Otras figuras durante esta etapa

La fusion, escision y transformaciéon son quizas los fendmenos que mas impacto
poseen en la etapa de Crecimiento y Desarrollo de una sociedad mercantil, también
existen otras figuras del derecho mercantil, tales como los contratos mercantiles, las

alianzas estratégicas, los consorcios y demas similares.

El joint venture, por ejemplo, se refiere a un tipo de alianza estratégica en donde
dos o mas empresas se unen para emprender un negocio especifico, sea para incursionar

en nuevos mercados o para hacerle frente a un competidor comun.

Los contratos mercantiles modernos, tales como leasing, factoring, underwriting, y
demas que le permiten a las sociedades mercantiles ejercer su actividad lucrativa y

continuar creciendo en el mercado.

En fin, existen diversas figuras juridicas que se aplican durante esta etapa que al
igual que para las personas fisicas resulta vital para las personas juridicas, pues
determina cuanto creceran y se posicionaran en el mercado; asi como la continuidad de
su negocio, es decir, la salvaguarda del negocio en marcha, que no es otra que tratar de

darle un “larga vida” a la sociedad mercantil como persona juridica.
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4. Muerte

Las personas juridicas al igual que las personas fisicas nacen, crecen y se
desarrollan y finalmente mueren, siendo esta la Ultima etapa de la sociedad mercantil. Al
igual que en las personas fisicas la extension de su vida va a depender de multiples
factores, y es posible que nos encontremos con sociedades mercantiles que duraron poco
tiempo operando, asi como otras personas juridicas de larga data en el mercado, incluso
mayor a la vida de los socios que la fundaron y que han sido continuadas por los
descendientes de sus fundadores, pero que como todo ser vivo en algin momento
llegaran a morir, sea por que el mercado las lleve a ello, o porque en algin momento las

generaciones siguientes ya no deseen continuar con el negocio.

Independientemente de las razones que sean y del largo de su vida toda persona
juridica al igual que las personas fisicas llegan a morir, por lo que resulta necesario
estudiar las dos figuras que se aplican en esta etapa, que son la liquidacion y disolucion, y

la quiebra.

41 Disolucion y liquidacion de sociedades
1. De la figura de la disolucion

La disolucion es un proceso previo a la liquidacién; en donde la disolucion se
refiere a las causales por las cuales se puede cerrar una sociedad, y que esta “muera”
como persona juridica. La disolucion y sus causales se encuentran en el numeral 201 del

Cédigo de Comercio, que a la letra dice:

ARTICULO 201.-
Las sociedades se disuelven por cualquiera de las siguientes causas:
a) El vencimiento del plazo sefialado en la escritura social;

b) La imposibilidad de realizar el objeto que persigue la sociedad, o la consumacién
del mismo;

c) La pérdida definitiva del cincuenta por ciento del capital social, salvo que los
socios repongan dicho capital o convengan en disminuirlo proporcionalmente; y
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d) El acuerdo de los socios. (Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)

En sintesis, la disolucion es una etapa previa a la liquidacién por que se refiere a
los motivos por los cuales se puede eliminar una sociedad, los cuales pueden explicarse

de la siguiente manera:

a. Expiracién del plazo estipulado en el Contrato Social: El Cédigo de Comercio

exige que toda escritura de constitucién de una sociedad sefiale desde su fundacion el
plazo de duracién de la misma, y si existe la posibilidad de prorrogarse o no. De tal
manera que cuando se cumple el plazo establecido en dicha escritura de constitucién, se
considera que la sociedad se debe disolver, salvo que las partes hayan pactado la
posibilidad de prdérrogas y en ese caso, antes de que ocurra el acaecimiento del plazo
social las partes deberan acordar el incremento del plazo social. Nétese que al haberse
publicado el plazo del contrato social en la escritura de constitucion, no es necesario
realizar tramite alguno al momento de disolver la sociedad por esta causa, ya que los
terceros involucrados con la empresa, ya han sido enterados del plazo maximo que
duraria la empresa.

b. Cumplimiento del objetivo, o imposibilidad de realizarlo: Esta causal se refiere

a dos supuestos: a. Cumplir con el objetivo para el cual fue constituida la sociedad y b.

Que existan motivos que hagan imposible el cumplimiento de este objetivo.

El primer caso versa sobre aquellas empresas que tienen un objetivo especifico al
momento de constituirse, sea la ejecucion de un proyecto, la construcciéon de alguna obra,
la realizacion de una tarea en particular, de tal manera que al momento de que se realiza
el proyecto se materializa el objetivo de la empresa, por lo que no existe necesidad de

que la sociedad continde operando.

El segundo caso, es cuando se produce alguna causal sobreviniente que impide
que se cumpla el objetivo para el cual se constituyd la sociedad, sea que la actividad ya
no sea materialmente posible realizarla por causas fisicas, o bien, que se haya emitido
una ley posterior que lo haya prohibido, y por lo tanto sea legalmente imposible cumplir
con el objetivo de la empresa. Esto conlleva la disolucién de la sociedad, pues no tiene

sentido tener una sociedad que esta imposibilitada de cumplir con su objetivo.
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c. Cuando las pérdidas consumen la mitad del capital social: Esta causal se

encuentra muy vinculada con las finanzas de la empresa, y con la materia contable, y a la
cual se le denomina también como la “quiebra técnica”, ya que para determinar si una
empresa se encuentra en dicha causal es necesario la elaboracion de los Estados
Financieros pues en ellos se determina si hay pérdidas o ganancias en el giro comercial
de la empresa, y en caso de que se dé una pérdida, si esta ha consumido el 50% del
capital social.

d.  Voluntad de los socios: Los socios en el libre ejercicio de su voluntad decidan

disolver la sociedad antes del plazo previsto y sin que incurran en ninguna de las otras
causales previstas en este mismo articulo. En este caso, los socios deben de estar de
acuerdo y asi plasmarlo en un acuerdo, el cual debe ser inscrito en el Registro Mercantil
a fin de informar a los terceros involucrados con la empresa, de la decision que han

tomado los socios de liquidarla.

Una vez que se incurre en alguna de las causales de disoluciéon se procede a

iniciar el proceso de liquidacion de la empresa.

2. De lafigura de la liquidacion

La liquidacion se refiere al tramite que debe realizarse posterior a que se dé una
causal para disolver la sociedad, el cual busca ordenar todas las obligaciones y
responsabilidades mercantiles que posee la empresa antes de que cierre totalmente sus
operaciones. Al respecto el numeral 209 del Cddigo de Comercio, textualmente dice:
“Articulo 209.- Disuelta la sociedad, entrara en liquidacion, conservando su personalidad

juridica para los efectos de ésta.”

De tal manera que la liquidacion se refiere al proceso por el cual se ordenan las
cuentas de la sociedad, se pagan las obligaciones laborales con los empleados, se
cancelan pasivos a los acreedores y demas obligaciones de la empresa, se venden los
activos, y se dividen las utilidades entre los socios; es decir, significa ordenar y aclarar

bien las cuentas de una empresa antes de cerrarla.
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4.2 Quiebra
A. De lafigura de la quiebra

El estado de quiebra se refiere a la imposibilidad de una empresa de continuar
funcionando en el mercado, puede ser por problemas de tipo financiero que le impiden
solventar sus obligaciones y seguir operando en el mercado; o bien, por incurrir en
cualquiera de las causales establecidas en el ordenamiento juridico costarricense como

validas para declararla.

Cuando una empresa entra en estado de quiebra entra en la fase de muerte, pues
la quiebra conlleva a la extincion del negocio y por ende a la finalizacion del ciclo de vida

de la sociedad mercantil.

B. Perspectiva Financiera-Contable de la quiebra
1. La Hipétesis financiera-contable de Negocio en Marcha

Cuando un empresario inicia un negocio su objetivo principal es obtener
ganancias, y réditos econémicos a su favor, que benefician no sélo al comerciante en
particular quien recibe beneficios por los recursos que invirtid y por su labor de combinar
los factores de la produccién para crear un negocio exitoso, sino también a la economia
de la localidad donde se desarrolla la actividad comercial, la cual se beneficia de la

creaciéon de empleo y pago de impuestos.

De tal manera que tanto para la economia particular del comerciante, como para la
economia local, resulta necesario e importante que las empresas se mantengan “vivas”;
es decir, continlen operando, generando empleo, pago de impuestos y réditos

econémicos.

Tanto es asi, que las Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante NIC)
que fueron las primeras normas de caracter internacional, de aplicacién en Costa Rica,
que pretenden estandarizar y regular la manera en que se refleja y registra la informacion
financiera y contable de un negocio, sefialaba en su primera norma, la Hipétesis de

Negocio en Marcha.
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La Norma Internacional de Contabilidad NIC 1 denominada Presentacién de
Estados Financieros, en sus parrafos 25 y 26; obligan a la gerencia de la empresa a
realizar una evaluacion de la hipotesis de Negocio en Marcha a fin de garantizarse la
continuidad del negocio y poder identificar tempranamente los riesgos que pudieren

afectar la continuidad del negocio en un futuro.

Asimismo, obliga a aquellas empresas que, luego de la evaluacion de la Hipétesis
de Negocio en Marcha consideren que deben liquidar su negocio, a reflejar esta situacion
en los estados financieros con el fin de que los terceros que pudieren ser afectados con
dicha situacion, tuvieren conocimiento oportuno de esta situacion. En lo que resulta de

interés dicha norma dice:

Hipotesis de Negocio en Marcha

Al elaborar los estados financieros, la gerencia evaluara la capacidad que tiene una
entidad para continuar en funcionamiento. Una entidad elaborara los estados
financieros bajo la hipétesis de negocio en marcha, a menos que la gerencia
pretenda liquidar la entidad o cesar en su actividad, o bien no exista otra alternativa
mas realista que proceder de una de estas formas. Cuando la gerencia, al realizar
esta evaluacion, sea consciente de la existencia de incertidumbres importantes,
relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas significativas sobre la
posibilidad de que la entidad siga funcionando adecuadamente, procedera a
revelarlas en los estados financieros. Cuando una entidad no prepare los estados
financieros bajo la hipétesis de negocio en marcha, revelara ese hecho junto con las
hipétesis sobre las que han sido elaborados y las razones por las que la entidad no
se considera como un negocio en marcha. (Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad, 2003)

Posteriormente, cuando se redactan las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (en adelante NIIF); que buscan perfeccionar y poco a poco sustituir las NIC'’s,

se incluyé dentro de su marco tedrico fundamental la “Hipé6tesis de Negocio en Marcha”.

Precisamente, ésta hipétesis se refiere a que al momento de preparar los estados
financieros de una entidad se debe partir de que ésta se encuentra operando
adecuadamente, y que continuard haciéndolo; ya que no existen indicios de que la

empresa corra riesgo de liquidarse y cerrarse.
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Al respecto el parrafo 23 del Marco Conceptual para la Preparacion y Presentacion
de Estados Financieros de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

textualmente dice:

Hipotesis de negocio en marcha

23 Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que una
entidad estd en funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, se supone que la entidad no tiene la intencién ni la
necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de sus operaciones.
Si tal intencion o necesidad existiera, los estados financieros pueden tener que
prepararse sobre una base diferente, en cuyo caso dicha base deberia revelarse.
(Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad , 2001)

Ahora bien, existen diversos motivos por los cuales se puede cesar o liquidar una
empresa, sea por razones econoémicas, 0 por razones personales, como falta de interés
en continuar con la actividad lucrativa, finiquitar un negocio para emprender otro,
variaciones en la legislacion que le imponen cargas excesivas; entre otras multiples

situaciones, siendo una de ellas, la ocurrencia de un estado de quiebra.

De lo anterior, resulta légico concluir que el objetivo de la empresa es mantenerse
operando y generando riquezas en el mercado, tanto asi, que las NIC y NIIF no prevén
una norma expresa que regule la quiebra, sino mas bien, su continuidad por medio de la
revision periddica y continua de la hipétesis de negocio en marcha, con el fin de que las
empresas puedan tomar a tiempo medidas para controlar los riesgos que atenten contra

su continuidad.

Pese a ello, en ocasiones suceden circunstancias que conllevan a la “muerte” de
una empresa por incurrir en estado de quiebra, esta situacion es una desnaturalizacion
del objetivo perseguido por la empresa, que en principio es su continuidad, pero que como

una situacién patolégica llega a presentarse.

2. NIA 570: Responsabilidad del auditor en el Negocio en Marcha

La hipdtesis de Negocio en Marcha, constituye un pilar fundamental para la

empresa, pues como se indico lineas atras corresponde a la razén de ser de un negocio,
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tanto es asi, que se le asigna responsabilidad al Auditor sobre esta hipotesis en el

ejercicio de su funcion fiscalizadora.

En primer lugar, se debe tener presente que la responsabilidad de elaborar los
Estados Financieros, y de evaluar la Hipotesis de Negocio en Marcha, segun la NIC 1
antes citada recae en la Gerencia, pues ésta es la que conoce la situacion real de la

empresa y es la que construye la informacién.

No obstante, esta hipotesis se considera de tal relevancia que al Auditor, sea
interno o externo, se le impone la responsabilidad de que en el ejercicio de sus labores de
auditoria verifiquen la adecuada evaluacion de parte de la Gerencia, de la Hipétesis de

Negocio en Marcha.

Al respecto, las Normas Internacionales de Auditoria (NIAS) que establecen los
parametros técnicos internacionalmente aceptados, que debe respetar el auditor en el
ejercicio de sus funciones, en la NIA 540 denominada Negocio en Marcha, le impone este

mandato al auditor.

En el parrafo 6, denominado Responsabilidad del Auditor, textualmente dice:

Responsabilidades del auditor

6. La responsabilidad del auditor es obtener suficiente evidencia apropiada de
auditoria sobre la conveniencia del uso por la administracion del supuesto de
negocio en marcha en la elaboracién y presentaciéon de los estados financieros y
concluir si existe una incertidumbre de importancia relativa sobre la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha. Esta responsabilidad existe aun
si el marco de referencia de informacion financiera usado en la elaboracion de los
estados financieros no incluye un requisito explicito, para que la administraciéon haga
una evaluacion especifica sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. (Auditoria, 2009)

En palabras sencillas, el auditor es responsable de verificar que la administracion
esta evaluando adecuadamente esta hipétesis, y determinar si existen “incertidumbres de

importancia relativa”, que deban reflejarse en la informacion financiera de la empresa.

Al respecto el parrafo 9 de esta norma, le impone al auditor como objetivos de su
trabajo en la fase de Evidencia de Auditoria, el concluir si existen “incertidumbres de
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importancia relativa”, es decir, causales que pudieren afectar la continuidad del negocio.

Dicha norma dice:

Objetivos
9. Los objetivos del auditor son:

a) Obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto a lo adecuado del
uso por la administracion del supuesto de negocio en marcha en la elaboracion de
los estados financieros;

b) Concluir, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una
incertidumbre de importancia relativa relacionada con sucesos o condiciones que
puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para
continuar como un negocio en marcha; y

c) Determinar las implicaciones para el dictamen del auditor. (Auditoria, 2009)

En este punto se debe aclarar que se entiende por “incertidumbre de importancia
relativa”, como todos aquellos riesgos que posee la empresa, y que en caso de llegar a
materializarse podrian traer como consecuencia el cierre del negocio. El parrafo A19 de la
NIA 570 dice:

La frase "incertidumbre de importancia relativa" se utiliza en la NIC 1 para discutir
las incertidumbres relacionadas con sucesos o condiciones que puedan proyectar
una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha, que deben ser reveladas en los estados financieros. En algunos
otros marcos de referencia de informacion financiera la frase "incertidumbre de
importancia relativa" se utiliza en circunstancias similares. (Auditoria, 2009)

En palabras sencillas, se refieren a cualquier situacion de riesgo que puede afectar
la continuidad del negocio, y que la empresa debe revisar periédicamente a fin de tomar

las medidas necesarias para minimizar dichos riesgos.

Existen infinidad de supuestos que podrian considerarse como incertidumbres de
importancia relativa, siendo una de ellas, y de interés para la presente investigaciones,

aquellas situaciones de riesgo que podrian conllevar al estado de quiebra de la empresa,
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tales como problemas en la economia del pais, problemas en el mercado en el cual se

desarrolla la actividad lucrativa, mala gestion administrativa, estafas, entre otros.

En consecuencia, el auditor se encuentra obligado a verificar estos riesgos y en
caso de que determine que la empresa se encuentra en condiciones que podrian conducir
a un estado de quiebra, debe informarlo dentro de su dictamen. Los aspectos relevantes

de esta norma se pueden sintetizar de esta manera:

Hipétesis Negocio en Marcha

Responsabilidad de
realizar los estados
financieros bajo el

Incertidumbres de
importancia relativa

Responsabilidad de
considerar

incertidumbres de
importancia relativa

principio de Hipétesis

que incidan en la
de Negocio en Marcha ﬂ continuidad del
negocio
ﬂ Riesgos que posee la empresa,
y que en caso de llegar a ﬂ
K materializarse  podrian  traer
| Gerencia | : .
como consecuencia el cierre del -
negocio. | Auditor

Capacidad que tiene una entidad para
continuar en funcionamiento.

3. Definiciéon de Quiebra desde la perspectiva financiera-contable
De las normas antes explicadas y que versan sobre la manera en que se deben

registrar y reflejar la informacion financiera-contable de una empresa en los Estados
Financieros bajo la Hipotesis del Negocio en Marcha, asi como el papel que juega el
auditor en este importante aspecto, se puede concluir lo siguiente.

El estado de quiebra de una empresa desde la perspectiva financiera-contable se
determina a través de informacién interna que posee la empresa, que en muchas
ocasiones las conoce Unicamente la Gerencia y demas jefaturas, y que pocas veces se

filtra incluso a los propios empleados y menos aun a terceros involucrados en el negocio.
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De alli la importancia y la obligacién que imponen las normas de que en aquellos
casos en donde existan supuestos de incertidumbres de importancia relativa, vinculadas
con un eventual caso de quiebra se deba reflejar esta informacién en los estados
financieros, para que los terceros involucrados en el negocio, y que no conocen estos
datos, por ser informacion interna y muchas veces confidencial de la empresa, puedan
tomar decisiones de manera acertada y sin que se les induzca a error por informaciéon

omiso o confusa.
C. Perspectiva juridica de la quiebra
1. Laregulacion de la Quiebra en el Codigo de Comercio

Desde la perspectiva del ordenamiento juridico costarricense, el estado de Quiebra
se regula en el articulo 851 del Cédigo de Comercio, en donde se enumeran una serie de

supuestos que darian pie a la declaratoria de quiebra. Dicho numeral a la letra dice:

ARTICULO 851.-

Procedera la declaratoria de quiebra de un comerciante o sociedad en cualquiera de
los siguientes casos:

a) Cuando el propio deudor lo solicite. Si se trata de una sociedad, cuando lo pida el
Gerente o el Administrador;

b) Cuando un acreedor compruebe que el comerciante o sociedad ha dejado de
pagar una o varias obligaciones vencidas, o que ha cesado en el pago de
obligaciones en favor de otras personas;

c) Cuando el deudor se oculte o ausente sin dejar al frente de su empresa o negocio
apoderado legalmente instruido y con fondos suficientes para cumplir sus
obligaciones;

d) Cuando injustificadamente cierre el local de su empresa o negocio;

e) Cuando haga cesion total de sus bienes en favor de uno o varios de sus
acreedores;

f) Cuando se compruebe que recurre a expedientes ruinosos, fraudulentos o ficticios
para atender o dejar de cumplir sus obligaciones; y

g) Cuando concurran ofras circunstancias que demuestren que se halla en estado
de quiebra. (Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)
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De la lectura de dicho numeral, se podria sefalar que las causales legalmente

reconocidas para solicitar la declaratoria de quiebra de una empresa son:

Causas Solicitud del propio comerciante.

dela Atraso en los pagos.
quiebra

El deudor se oculte o ausente injustificadamente
Cierre del negocio sin causa razonable.

Traspaso de los bienes del comerciante a un tercero
Contabilidad fraudulenta

Otras circunstancias

Corresponde estudiar con detalle cada supuesto antes enlistado:

a. Solicitud del propio comerciante, generalmente aplica cuando las condiciones
del mercado son adversas, lo que provoca que la actividad econémica genere pérdidas
significativas y constantes durante un periodo de tiempo prolongado, lo que le permite al
comerciante prever que no podra afrontar los pagos de las obligaciones que posee el
negocio, y en consecuencia, solicita la declaratoria del estado de quiebra.

b.  Atraso en los pagos del comerciante, cuando un comerciante cae en cesacion
de pagos, es decir, deja de pagar una o varias obligaciones vencidas, cayendo en
morosidad con sus acreedores. Resulta de particular atencion este supuesto pues el
hecho de que una empresa no pague a tiempo una o varias facturas u obligaciones
comerciales no quiere decir que se encuentre en una situacion econémica dificil, o bien,
que pudiendo tener un problema financiero que amerite la declaratoria de quiebra, las
razones de dicha morosidad pueden ser muchas, desde un olvido de parte del tesorero de
pagar esa factura hasta problemas de liquidez, por no cobrar a tiempo sus cuentas por
cobrar, o haber incurrido en mas gastos o pagos en efectivo de los previstos inicialmente

en el mes; no obstante, nuestro ordenamiento juridico establece como causal valida para
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solicitar la declaratoria de quiebra de un comerciante, el simple atraso en el pago de sus
obligaciones.

c. Cuando el deudor se oculte o ausente injustificadamente, sin dejar persona
encargada de continuar con sus negocios, ni fondos suficientes para continuar con las
operaciones normales y sufragar los gastos del negocio, esto por cuando dicha
desaparicion puede significar dos cosas: primero que el comerciante conocia del estado
de quiebra de su empresa y decidié huir para no enfrentar a sus acreedores y las
consecuencias juridicas de esta situacién; o bien, que en alguna circunstancia
desconocida la persona ha fallecido o desaparecido. En estos o cualquier otro supuesto,
el hecho de que el negocio se quede sin su duefio, o quien lo dirija, trae consecuencias
nocivas tanto para la empresa como para sus acreedores, inversionistas, socios y afines,
por lo tanto, se permite, que ya sea un acreedor o cualquier otro interesado, le solicite al
juez iniciar el proceso para declarar el estado de quiebra del negocio.

d. Cuando se cierre el local de la empresa o negocio sin justificacién o motivo
aparente, es decir, cuando un acreedor llega a cobrar sus facturas y se encuentra con el
local cerrado y nadie le sabe dar referencia del comerciante. Igualmente, cuando los
empleados llegan a laborar, y no encuentran a ningun responsable de la empresa, y nadie
que responsada por sus derecho obrero-patronales.

e. Cuando el comerciante traspase la totalidad de sus bienes a favor de un
familiar, un amigo, o uno sélo de sus acreedores, esto por cuanto el comerciante se
estaria quedando sin bienes para responder a las deudas que haya contraido con los
restantes acreedores, a quienes no les traspasé bienes. Situacion que dejaria en
indefension a los demas acreedores, inversionistas, y demas terceros interesados en el
negocio, pues el comerciante careceria de bienes que eventualmente se pudieran utilizar
como medios de pago para las obligaciones que tuviere con ellos, en cuyo caso el cobro
seria materialmente imposible.

f. Cuando se compruebe que el comerciante recurre a estrategias contrarias a la
técnica contable en el manejo de su informacién financiera para “maquillar” es decir,
presentar estados financieros que no se ajustan a la realidad, alterar estados financieros,
participar en negocios sumamente riesgosos y notoriamente perjudiciales para la
empresa, realiza negocios ficticios e incluso recurre a acciones ilegales, esto por cuanto
son indicios claros de que el comerciante no sélo esta buscando la manera de evadir el

pago de sus obligaciones, sino que eventualmente, podria estar procurando
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intencionadamente hacer caer al negocio en estado de quiebra, con las consiguientes
consecuencias negativas para sus acreedores, socios y demas inversionistas.

g. Cuando se presenten otras circunstancias que hagan creer que el comerciante
esta al borde de la quiebra; este supuesto es sumamente amplio pero se incorpora para
permitir incluir todos aquellos casos que no se encuentran dentro de este listado, pero que
a criterio del juez pueden ser indicadores de que el comerciante ha entrado en estado de

quiebra.

De la lectura de los anteriores items se puede concluir que los supuestos que
establece el ordenamiento juridico costarricense como validos para iniciar un proceso de
declaratoria de quiebra, se refieren a elementos externos, “visibles” del negocio, y no
tanto, a aspectos econémico-financieros de la empresa, que en ocasiones Unicamente

conoce la Gerencia y la cuspide de la jerarquia de la empresa.

En este punto, se debe destacar que el Cédigo de Comercio busca garantizar los
derechos de los terceros involucrados en un negocio, sea en la figura de socio,
inversionista, proveedor o acreedor, quienes en muchas ocasiones no conocen los
detalles internos de la empresa, y sélo poseen indicios a través de conductas externas,
elementos visibles para ellos, que realiza el acreedor, y que pudieren llevarlos a concluir
que la empresa con la cual poseen un vinculo comercial se encuentra en riesgo de incurrir

en un estado de quiebra.

Ante esta incapacidad légica que poseen los terceros de conocer los detalles del
negocio es que el ordenamiento juridico permite que se le solicite a un juez la declaratoria
de quiebra bajo estos supuestos externos, que no necesariamente implican un estado de
quiebra, como lo seria el simple atraso en el pago de sus obligaciones; no obstante, ante
la imposibilidad del acreedor de obtener mayores datos, y ante el riesgo de perder su

capital por el no pago del comerciante, se le permite presentar dicha solicitud.

Ahora bien, el Capitulo Il del Cédigo de Comercio regula la manera en que se
debe proceder para tramitar el estado de declaratoria de quiebra, de tal manera que si en
las etapas iniciales del proceso se determina que no hay causal para declarar el estado
de quiebra se archiva el expediente; al contrario, si se considera que hay mérito suficiente
se continuia con el tramite tendiente a declarar en quiebra la empresa y resarcir los bienes

de los terceros afectados con la no continuidad del negocio.
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2. Periodo de sospecha

Se denomina Periodo de Sospecha, al tiempo en que posiblemente empezaron a
surgir los riesgos o ‘“incertidumbres de importancia relativa’, que finalmente se
materializaron y conllevaron a la quiebra del negocio, y que fue anterior a que se
presentaran hechos visibles para los terceros, quienes no conocen los detalles de la

informacion financiera del negocio.

En otras palabras, es un tiempo durante el cual se fue materializando la quiebra,
pero sin dar muestras externas que pudieran alertar a los acreedores e inversionistas,
pues en multiples ocasiones estos datos solo los conocen las altas jerarquias de las
empresas, y cuando finalmente salen a la luz publica, ya ha transcurrido un importante

periodo de tiempo.

En multiples ocasiones, los acreedores utilizan este periodo de tiempo, en donde
aun la empresa no presenta signos externos de estar en estado de quiebra, para desviar
sus bienes a otras vias y que cuando se descubra el estado de quiebra no los puedan

embargar.

Con el fin de evitar esta practica es que se establece el Periodo de Sospecha,
como un mecanismo por el cual el juez anula cualquier negocio que pudo haber realizado

un comerciante tendiente a desviar sus bienes en perjuicio de sus acreedores.

El numeral 868 del Cédigo de Comercio establece que inicialmente el juez puede
declarar el periodo de sospecha hasta tres meses antes de la declaratoria de quiebra; no
obstante, el curador o acreedor pueden solicitar que se amplie ese periodo hasta seis
meses antes, siempre que durante ese tiempo considere que el acreedor tomé medidas
para disminuir su patrimonio y vulnerar sus derechos como acreedor. Dicho numeral en lo

que interesa dice:

ARTICULO 868.- El auto que declara la quiebra fijara con calidad de "por ahora" y
en perjuicio de tercero, la época en que hubiere cesado el fallido en el pago
corriente de sus obligaciones. De no haber en el expediente prueba de ser mas
reciente, el Juez retrotraera los efectos de la declaratoria hasta tres meses. El
curador, o cualquier acreedor, en cualquier tiempo, podra promover incidente para
que se varie esa fecha, pudiendo retraerla hasta seis meses del dia en que se
declare la quiebra. (Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)
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El periodo de sospecha trae consigo la nulidad de los negocios realizados por el
comerciante con el fin de disminuir su patrimonio y evadir sus responsabilidades frente a
los terceros participes en sus negocios, sean inversionistas, acreedores, proveedores y
demas afines; de tal manera, que con dicha nulidad se eliminen los negocios mal
intencionados que realizd el comerciante y se restituyan los bienes que servirdn para

respaldar sus obligaciones.

3. Definicién de Quiebra desde la perspectiva juridica

De lo expuesto se puede concluir que la definicion del fenomeno de la quiebra
desde la perspectiva juridica hace referencia a elementos externos, visibles para los

terceros involucrados en el negocio que constituyen indicios de un estado de quiebra.

Lo anterior tiene su fundamento en el hecho de que el ordenamiento juridico debe
proteger a los terceros involucrados en el negocio, pero que generalmente no cuentan con
la informacion interna de la empresa, no pueden conocer con anticipacion si el negocio
esta teniendo pérdidas o problemas econdmicos, pues generalmente esta informacién se
reserva para las altas jerarquias de la empresa, y generalmente cuando se dan a conocer

a la colectividad, ya la quiebra es irremediable.

En consecuencia, la legislacién reconociendo la incapacidad que tendria un
acreedor de conocer el estado en que se encuentran las finanzas de la empresa, le

permite solicitar la declaratoria de quiebra con indicios externos.

En este punto se destaca una diferencia importante con el concepto de quiebra
desde la perspectiva econdmico-financiera, pues ésta parte de elementos internos, de la
evaluacion que debe hacer la Gerencia, y su revision del parte del Auditor de la Hipétesis
del Negocio en Marcha; esto por cuanto, es a lo interno de la compafiia que se puede
determinar si una empresa posee alguna incertidumbre de importancia relativa que
pudiere conllevar al estado de quiebra, y de alli surge precisamente la obligacion de
manifestarlo en los estados financieros.

Mientras que desde la perspectiva juridica, el enfoque es mas bien a través de
indicios externos a favor de los terceros, que a diferencia de la Gerencia o el Auditor

carecen de esta informacion.
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En sintesis, la principal diferencia que existe para determinar el estado de quiebra
desde la perspectiva financiera-contable, y la perspectiva juridica, radica en que en el
caso para la primera se hace referencia a informacion econdémica financiera que se
conoce Unicamente a lo interno de la empresa; mientras que para la segunda, se hace
referencia a aquellos indicios externos que hagan creer a los acreedores o terceros que

la empresa ha entrado en estado de quiebra.

4. El contrato de Concordato y los tipos de quiebra

Cuando se declara el inicio del proceso de quiebra, el juez procede a ordenar que
se rematen todos los bienes del quebrado (comerciante que ha incurrido en quiebra) con
el fin de poder recaudar la cantidad de recursos suficientes para cancelar sus
obligaciones; es decir, que a través de la venta de los bienes del deudor se puedan cubrir
los pasivos que posee el negocio, y asi no lesionar a estos terceros que de buena fe

invirtieron en el negocio, sea como proveedores, inversionistas o acreedores.

Por otra parte, aun cuando el ordenamiento juridico no lo sefiale de manera
expresa, tal y como se mencion6 anteriormente, el objetivo normal de toda empresa es
continuar operando y generando recursos, de tal manera que el estado de quiebra es una

desnaturalizacién de la empresa.

Desde la perspectiva del crecimiento econdmico tanto en pro de los intereses del
comerciante individual como de la comunidad donde se realiza, existe un interés en que
las empresas no cierren y al contrario continien operando para que puedan generar
ingresos con los cuales cancelar salarios, pagar impuestos, y contribuir al bienestar

economico de la comunidad.

En otras palabras, por naturaleza las empresas deben cumplir la Hipotesis de
Negocio en Marcha, siendo el estado de quiebra una situacién sumamente nociva tanto
para la empresa misma, como para los terceros involucrados, para el nivel de desempleo

y desarrollo local, entre otros multiples aspectos.

En consecuencia, a la legislacion le interesa darle una salida a las empresas que
estan en estado de quiebra para que estas puedan continuar operando, y de los réditos
de su actividad lleguen a arreglos de pago con sus acreedores, mantengan ciertos niveles

de empleo, y demas aspectos propios de continuar con el negocio en marcha.
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Esta alternativa se materializa por medio del Contrato de Concordato, que es el
acuerdo entre el quebrado y sus acreedores para que se detenga el proceso de quiebra y
no se rematen sus bienes, sino que se le permita continuar operando y en un plazo

acordado sufrague sus deudas.

i. El contrato de Concordato

El contrato de Concordato es el acuerdo que pone fin al proceso judicial para
declarar la quiebra y rehabilita al quebrado. En otras palabras, el deudor llega a un
acuerdo con sus acreedores en donde éstos le permiten continuar con su actividad
lucrativa, es decir, lo rehabilitan para el ejercicio del comercio, y se establece la forma y

tiempo en que el quebrado cancelara las obligaciones que posee con sus acreedores.

Esta figura se encuentra regulada en el numeral 933 del Codigo de Comercio, que

a la letra dice:

ARTICULO 933.- En cualquier estado del juicio, después de la calificacion de
créditos y antes de la distribucion final, el quebrado y sus acreedores podran
celebrar los convenios que estimen convenientes. No podra hacer proposiciones de
convenio el deudor que anteriormente hubiere sido condenado por el delito de
quiebra fraudulenta. Tampoco podra hacerlas quien habiendo sido declarado en
quiebra en otra oportunidad, hubiere hecho arreglos con sus acreedores y tales
arreglos no hubieren sido cumplidos. (Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)

La opcion del contrato de concordato, generalmente es la mas positiva para todas
las partes involucradas en el proceso pues el acreedor no posee la certeza de que con el
fruto de la venta de los bienes del quebrado se obtendran los recursos necesarios para
sufragar su cuenta por cobrar, en cuyo caso posee el riesgo de no recuperarla totalmente;
igualmente, para el quebrado que desea continuar con su negocio, y que su situacion de
quiebra se debe a causas ajenas a su voluntad, es preferible llegar a un acuerdo de pago
con sus acreedores que permitir que rematen todos sus bienes y cierren totalmente su

negocio.

El contrato de concordato posee dos efectos principales que son ponerle fin al

proceso judicial tendiente a la declaratoria de quiebre y la rehabilitacion del quebrado.
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iii. Rehabilitacion del quebrado

Para comprender el efecto del contrato de concordato de la rehabilitacion del
quebrado se debe sefialar que en la antigiiedad al comerciante a quien se le declaraba en
estado de quiebra se le prohibia por el resto de su vida volver a ejercer el comercio; esta
sancion resultaba sumamente gravosa para quienes habian hecho del comercio su Unica
ocupacion de vida, ademas, se constituia en una sancion perpetua, las cuales han ido
desapareciendo a lo largo de la historia por considerarlas contrarias a los derechos

fundamentales del ser humano.

En otras palabras, al comerciante se le inhabilitaba del ejercicio del comercio, es
decir, se le prohibia realizar actividades mercantiles; no obstante, tal y como se indicé
lineas atras, a la sociedad le interesa que una empresa continie operando, y por ello,
surge la posibilidad de firmar un contrato de concordato, que entre sus efectos se
encuentra “rehabilitar” al quebrado, es decir, devolverle al deudor el permiso para que

continve ejerciendo actividades lucrativas y generando riquezas.

Esta norma es acorde con el principio financiero-contable de la Hipdtesis de
Negocio en Marcha y aunque expresamente no se diga, haciendo una interpretacién del
espiritu del legislador se puede concluir, que el objetivo perseguido cuando se aprobd la
norma era precisamente permitir la continuidad del negocio, como fin natural de la
empresa.

La figura de la rehabilitacion del quebrado se encuentra regulada en el numeral

950 del Cadigo de Comercio, que en lo que interesa dice:

ARTICULO 950.- Hecha la distribucion del patrimonio total del concurso, se dara por
terminado esto, y se rehabilitard al quebrado, si se le hubiere absuelto por ser
excusable la quiebra.

La rehabilitacién también procedera si se hubieren extinguido por prescripcién todos
los créditos legalizados, o sus saldos, en el caso de que la distribuciéon a que alude
el parrafo anterior no hubiere alcanzado para pagar las deudas en su totalidad; en
ambas situaciones, siempre y cuando en la causa penal correspondiente se hubiere
declarado extinguida la accion penal o recayere sobreseimiento o sentencia
absolutoria.

Si el fallido fuere condenado por el delito de quiebra culpable o de quiebra
fraudulenta, se observara lo dispuesto en los articulos 951 y 952.

El pronunciamiento sobre la prescripcién de las obligaciones se hara en la via
incidental, con audiencia del curador y de los acreedores.

(Asi reformado por el articulo 3° de la ley N° 7130 de 16 de agosto de 1989)
(Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)
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La rehabilitacion como una figura juridica acorde con el principio financiero-
contable de Hipotesis de Negocio en Marcha le permite al quebrado volver a ejercer el
comercio con el fin de mantener la continuidad de la empresa. No obstante, notese que
aplica de diferente manera segun la gravedad del tipo de quiebra que se trate, de alli la

necesidad de estudiar cada una de ellas en forma individual.
i. Tipos de quiebra

El ordenamiento juridico costarricense reconoce tres tipos de quiebra, desde la

menos gravosa, a la mas gravosa, que son:

1. Quiebra fortuita: La quiebra fortuita se refiere a aquellos casos en donde el
negocio quebrd por causas totalmente ajenas al control del comerciante, es decir, cuando
por mas que el comerciante lo haya intentando, y haya tomado buenas decisiones
administrativas, era imposible impedir la quiebra, pues se debié a circunstancias propias

del mercado que no puede manejar.

Citese por ejemplo, los hoteles pequefios que quebraron durante la crisis
economica en Estados Unidos del 2008, pues esta situacion provocd que los
norteamericanos, pais de donde provienen la mayoria de los turistas a nuestro pais,
tuvieran que cancelar sus reservaciones y ello, produjo la quiebra de muchos hoteles que

dependian de estos recursos.

Notese, que en este caso el comerciante estaba impedido de actuar, pues la
situacion de crisis econdmica en Estados Unidos quedaba fuera de su margen de
actuacion; con lo cual no habia culpa del quebrado, sino a las adversas condiciones que

vivia el mercado en esa época.

En estos casos, en donde no hay culpa del quebrado, y es comprensible pues el
mundo de los negocios es variado y en ocasiones favorece a unos negocios y perjudica a
otros, los requisitos para optar por la rehabilitacion; es decir, el permiso para poder volver

a emprender otro negocio, sSon menores.

El parrafo primero del articulo 950 transcrito anteriormente sefiala que en el caso
del quebrado por quiebra fortuita la rehabilitacion se hara una vez que se liquiden todos

sus bienes y se distribuya entre sus deudores, aun cuando de la venta de estos bienes no
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hayan alcanzado para cubrir la totalidad de la deuda, y en cuyo caso, los acreedores

tendrian que pasar por cuentas incobrables el saldo pendiente.

Este supuesto es el mas favorable para el comerciante, e incluso podria haber
algunos inversionistas con pérdidas, pero se entiende que la quiebra no es atribuible al

comerciante, y que nada podria haber hecho este para evitarla.

2. Quiebra culpable: La quiebra culpable se aplica al comerciante que llevé a la
quiebra a su negocio por malas decisiones, por una mala gestion; se debe tener presente
que en este caso el comerciante no tenian la intenciéon de quebrar su negocio, es decir,
actu6é a nivel de culpa. Pese a ello, las decisiones que tomé fueron inadecuadas,
riesgosas, imprudentes y erréneas, que terminaron causando la quiebra del negocio; por

lo tanto, resulta responsable de la quiebra de su negocio.

Digase de un comerciante que invierte todo el capital de la empresa en la compra
de un producto financiero que le ofrece una muy atractiva alta de retribucién, pero con
gran riesgo; y que lamentablemente, haya perdido esta inversién, perdiendo con ello, el

capital de su empresa.

En este caso, el comerciante no queria quebrar el negocio, al contrario queria
multiplicar sus recursos, no obstante, los invirtié6 en una operacién bursatil de gran riesgo,
sin tomar las previsiones necesarios, y que un buen ejecutivo de negocios hubiera hecho,
lo que conllevd a que desafortunadamente perdiera su inversion y llevara a la empresa a

la quiebra.

Para estos casos, se establecen mas requisitos para obtener la rehabilitacion,
pues se busca que este tipo de comerciantes aprendan la lecciéon y sean mas cuidadosos
en sus futuros negocios. En consecuencia, al quebrado culpable se le permite volver a
ejercer el comercio, Unicamente cuando haya cumplido con la pena que le haya impuesto
el juez, y a su vez, haya cancelado la totalidad del monto que adeuda a sus acreedores,

incluyendo el monto al descubierto que haya quedado después de rematar sus activos.

Este supuesto, es distinto a la quiebra fortuita pues aca los acreedores no deben
verse afectados por las malas decisiones tomadas por el comerciante, y por lo tanto, el
quebrado debe resarcir todo lo adeudado. Dicha figura se regula en el numeral 951 del

Cédigo de Comercio, que dice:
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ARTICULO 951.- Los quebrados declarados culpables seran rehabilitados tan
pronto cumplan la pena que les fuere impuesta o fueren indultados y hayan pagado
integramente a sus acreedores o comprueben que han cumplido en todas sus
partes el convenio celebrado con éstos. (Asamblea Legislativa de Costa Rica, 1964)

3. Quiebra fraudulenta: La quiebra fraudulenta se refiere a aquella quiebra en
donde el comerciante tenia la intencién de quebrar el negocio, es decir, actudé con dolo, y
a su vez se constituye en un delito penal. Incluso, estos casos estan vinculados con otros
tipos de delitos, como el delito de estafa, robo, malversacién de fondos y demas afines,
pues aca, el comerciante tiene conocimiento de que esta actuando mal, y que la empresa

va a quebrar, pero lo hace con el fin de estafar a inversionistas, socios, y demas.

En otras palabras, el comerciante no sélo quiere la quiebra, sino que la planifica y
la ejecuta con el fin de enriquecerse con los dineros de terceros de buena fe.
Lamentablemente, estos casos han ocurrido en nuestro pais en el pasado, tal es el caso
de las casas inversionistas que le ofrecian a las personas atractivas tasas de retorno a
sus inversiones, muy superiores al resto de entidades financieras en el pais, pero que una
vez que captaron los recursos, provenientes muchas veces de los ahorros de los

inversionistas, desaparecieron y con dichos dineros.

En estos casos, junto con el procedimiento judicial tendiente a declarar el estado
de quiebra del negocio en via civil, se inicia un proceso penal para acusar a los

responsables de los delitos penales que correspondan.

Por lo tanto, se impone una sancién de carcel como consecuencia de los delitos
penales, de tal manera, que la rehabilitacion para ejercer el comercio, se adquiere sélo

después de haber cumplido con la sentencia penal impuesta.

Adicionalmente, se le impone al quebrado la obligaciéon de pagar la totalidad del
monto adeudado, es decir, reintegrar a todos los inversionistas, socios, proveedores,

acreedores, y demas, que se vieron afectados con la quiebra del negocio.

Y finalmente, por ser esta la situacion mas gravosa, se le impone la sancién de

tres afios posteriores de haber cumplido la pena de carcel y haber cancelado todo lo
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adeudado para poder ejercer el comercio, siendo la forma mas dificil de conseguir la
rehabilitacién precisamente para impedir que se vuelvan a dar este tipo de situaciones en

el futuro, que tanto dafian la economia nacional.

Esta figura se regula en el numeral 952 del Cddigo de Comercio de Costa Rica,

que a la letra dice:

Articulo 952.- Los quebrados fraudulentos sélo podran ser rehabilitados si hubiesen
pagado integramente sus deudas y después de transcurrir tres afios desde el
cumplimiento de la pena que les fuere impuesta o de la fecha en que hubieren sido
indultados. (Asamblea Legislativa, 1964)

Finalmente, se puede afirma que la Hipdtesis de Negocio en Marcha resulta
fundamental para la garantizar la vida de las empresas, a través de la continuidad del
negocio, el cual beneficia no sélo a los empresarios sino también a la sociedad en
general.

De tal manera, que la quiebra constituye una desnaturalizacion del objetivo de la
empresa; no obstante, sucede con cierta frecuencia, de alli la importancia de conocer sus

regulaciones juridicas.

En sintesis, la rehabilitacién del quebrado dependera del tipo de quiebra que se

trata, como se refleja en la siguiente figura:
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5. Etapas del ciclo de vida de una persona juridica

Luego del analisis realizado lineas atras se puede apreciar que las empresas

mercantiles como personas juridicas posee un ciclo de vida comparable con el ciclo de
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vida de una persona fisica, que se divide en tres grandes etapas, que graficamente se

pueden representar de la siguiente manera:

Etapa Figura juridica Descripcion
Nacimiento Constitucion de la|Surge la sociedad por la decision
Sociedad como: |de dos o0 mas socios, de iniciar un
a. Sociedad en negocio y para ello constituir una
nombre colectivo | sociedad. Lo que conlleva a que
b. Sociedad en|se cree bajo un tipo legal
—_ comandita. especifico, con un nombre o razén
t social y un numero de cédula
© C. Sociedad de |juridica exclusivo para reconocerla
o Responsabilidad como persona juridica.
g Limitada.
© . -
© d. Sociedad Anénima
8 Crecimiento Fusion Es la etapa mas compleja en la
K7) Desarrollo Transformacion vida de una sociedad mercantil,
8 Escisién donde puede sufrir multiples
© cambios al ser afectada por las
; Otras figuras: | distintas figuras juridicas propias
o contratos mercantiles, |de esta etapa. Igualmente, es
© alianzas estratégicas, | comun recurrir a otras figuras
S etc. juridicas con el objetivo de
> mantenerse y continuar creciendo
% en la vida de los negocios.
o Muerte Disolucion y |Como todo ser vivo las personas
L2 Liquidacion juridicas llegan a morir, cuando
o incurren en alguna de las causales
Quiebra para la disolucién y liquidaciéon de
la empresa; o bien, por incurrir en
estado de quiebra, figuras que
implican la extincion de la persona
juridica.

Finalmente, se debe sefalar que al igual como ocurre con las personas fisicas, el

tiempo de duracion de cada etapa en una sociedad mercantil va a depender de multiples

variables; puede que una empresa tenga un corto periodo de vida, y otras por el contrario

sigan operando durante muchos afios, no obstante, puede decirse que todas transcurren

por las tres etapas.

Prof. Dr. Jennifer Isabel Arroyo Chacon




Las sociedades mercantiles desde la perspectiva juridica y contable-financiera 77

Conclusion

En las anteriores paginas hemos analizado la figura de las sociedades mercantiles
y los distintos negocios juridicos que pueden suceder en las distintas etapas de su vida,
desde su nacimiento por acuerdo de los socios hasta su muerte, que otras causas, puede

ser por quiebra.

Ahora bien, la principal conclusion que pretende arrojar este documento es
destacar la importancia de analizar la sociedad mercantil de forma integral, tanto desde el

derecho como desde las ciencias econémicas.

En lineas precedentes se explicé que la sociedad mercantil surge del deseo del
ser humano de realizar actividades de comercio que le brinden réditos lucrativos, de tal
manera, que se puede afirmar que surge en el seno de las ciencias empresariales; no
obstante por la importancia que reviste y el impacto que posee sobre la sociedad, entra en

juego el derecho, creando normas especiales para su regulacion.

De tal manera, que este instituto debe ser analizado de manera integral, desde
ambas perspectivas, dado que no se trata de una figura netamente juridica, por lo que

para entenderla resulta necesario el enfoque contable-financiero.

Por ofra parte, el analisis de las ciencias empresariales resulta incompleto sin las
normas juridicas que le aplican y cémo estas normas inciden en el desarrollo y

crecimiento de un negocio.

En consecuencia, la sociedad mercantil es una figura compleja que debe ser
analizada desde las perspectivas contable-financiera y juridica, pues en conjunto

determinan nuestro concepto de sociedad mercantil.
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